ATM

GRUPA

Sprawozdanie z dziatalnosci
I. Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A.
za I potrocze 2015r.

ATM @/ ATM@ studio ATM {/@/

System Studio

aMG) L @



SPIS TRESCI

II.

II1.

Iv.

VI

VIL

VIIL

IX.

XL

XII.

XIII.

XIV.

XVI.

XVII.

XVIIL
XIX.

ZASADY RACHUNKOWOSCT tveviesieuusstsneeesssssssasssssseesssssssassssssnsessssssanssssssssssssssssassssssnsessssssnssssssneesssssssssssnssnns

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z
WYKAZEM NAJWAZNIEISZYCH ZDARZEN TCH DOTYCZACYCH u1vvvttsusssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssnsssssnsnsnnnsnnns

OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE 4. uuuaiaiussnasussiassisssssss s sssssasssa s sssssasssasasassssasasassassssnsasissssasassnsasansnsasnsnnns

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIAKALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE ........
INFORMACJIE DOTYCZACE EMISII, WYKUPU I SPLATY DEUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ....cuuuvvveee.

INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONE] (LUB ZADEKLAROWANE]) DYWIDENDY, LACZNIE I W PRZELICZENIU NA JEDNA
AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCIE ZWYKLE I UPRZYWILEJOWANE ...uiuiisiaiiiisnassssrasissssa s sassssasasss s sassssasssasasasnasasas

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SKROCONE POrROCZNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
T R O I =

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE], W TYM W WYNIKU POrACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE], INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACII I ZANIECHANIA DZIALALNOSCT 1ieieieieieieieisssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnenennns

INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD
CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO ... uuuussrereeesesssssunssneeeesssssssssssssneessssssasasssssneesssssessnnsnssnns

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA
DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
0] [0 10 1 L 1

WSKAZANIE AKCIONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAIMNIE]
5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO
WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE
ZAKEADOWYM, LICZBY GEOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCII
EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO ...iuiusiarusinsasusnsrasisinsasinnasassnsasasnnnanns

ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE I NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACIAMI, W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO . 1u1utuarusisrarasinsasusisrasnsnsasisssiasassnsasissarasassnsasinnamsssmasasannanns

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO
LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNE 1vvveetuuveessesssseesssassssessasssssesssssssssssasssssesssssssessassssssssssssssessanssssesssnnes

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ....ieuuisrunssesnssesssssssnssssnssssnssssssssssssenssssesnssesnssennsssnsnssmnnsinsnsennsennns

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNE] OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAIJMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA ©.veeeeerrrssssnsessssrersssssssssseseresssssssssssssssesssssssssssssssesssssssssssssseenns

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACII KADROWE], MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACIT ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA 1vieieieieeeeesesesesesesssesesssssssssssssssssssesesssssesssssesesssssesesnsnsesnsnsesnensessenennes

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEIJNEGO KWARTALU ..uuiuiiiiaiiisra s s s s s s s ss s s s s s s s sna s s s sasasnnnanas

OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO ..veevvvvveeessnes
ZASADY PRZYJETE DO PRZELICZENIA PLIN NA EURO ...ccciiuveieiiivreeesisitteesssssseeessssssssssssssessssssssnsssassssssssssssnssssns

SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI .....eeevvrssssssssessierssssssssssssssresssssssssssssseressssssssseseseeenns

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za I pétrocze 2015r.

2|Strona



| Zasady rachunkowosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34

,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

II. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Grupa Kapitatowa ATM Grupa dziata w ramach czterech segmentdéw: produkcja telewizyjna i filmowa,

zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie oraz dziatalnos¢ pozostata.

W pierwszym pétroczu 2015 roku w zakresie produkcji telewizyjnej w Grupie Kapitatowej ATM Grupa trwaty
prace nad serialami: ,Pierwsza Mitoé¢”, ,Swiat wedtug Kiepskich”, ,Pielegniarki”, ,Policjantki i Policjanci” -
realizowane dla Telewizji Polsat oraz ,Ojciec Mateusz”, ,Ranczo”, ,Prokurator”, ,Strazacy” — realizowane
dla Telewizji Polskiej S.A. W analizowanym okresie spotki Grupy Kapitatowej ATM Grupa realizowaty takze
zdjecia do nowych produkgcji, takich jak: programy ,Seks bez tajemnic” i ,Salon sukien Slubnych” dla stacji
TLC Polska, teleturniej ,Podrdz zycia” oraz serial komediowo-obyczajowy ,Dziewczyny ze Lwowa” dla
Telewizji Polskiej S.A. oraz reality show ,Dom wrdzek: poza zmystami” dla Telewizji Puls Sp. z o.o.
ATM Grupa rozpoczeta réwniez wspdtprace z Discovery Networks, czego efektem jest podpisana
z poczatkiem kwietnia umowa na opracowanie i realizacje pakietu programdw typu lifestyle (niefabularnych)
na potrzeby nowego kanatu Canal+ Discovery. Pierwsze pétrocze 2015 roku to takze okres prac nad

kolejnymi propozycjami programowymi dla nadawcow telewizyjnych.

Produkcje spotek Grupy Kapitatowej ATM Grupa odnotowujg bardzo dobre wyniki ogladalnosci, co w obliczu
szerokiej oferty programowej nadawcdw i bardzo silnej konkurencji nalezy uzna¢ za istotne dokonanie.

Trzy seriale fabularne: ,Ranczo”, ktérego producentem jest spdtka Studio A oraz ,Ojciec Mateusz”
i ,Strazacy”, ktore realizuje spétka Profilm Sp. z 0.0., znalazty sie w pierwszej dziesigtce nowosci wiosennych
raméwek z najwiekszg widownig. Nowy sezon ,Rancza” ogladato Srednio 7 miliondw widzéw, a Srednia
widownia ,Strazakéw” wynosita 3 miliony widzéw. Bardzo dobre otwarcie i blisko 5 milionéw widzéw miaty

takze premierowe odcinki kolejnej serii ,,Ojca Mateusza”, emitowane od 5 marca na antenie TVP1.

Z kolei premierowe odcinki nowych sezondw seriali ,Policjantki i policjanci” i ,Pielegniarki”, ktérych
producentem jest spotka ATM Grupa, s najlepiej ogladanymi programami w swoim pasmie.

Drugi sezon ,Policjantek i policjantow”, emitowany od 2 marca do 11 maja 2015r. na antenie stacji TV4,
gromadzit przed telewizorami Srednio milion widzéw. Najwiekszg widownie — 1,3 miliona ogladajacych, miat
odcinek pokazany 4 marca, a w dniu 16 kwietnia produkcja przekroczyta 10% udziatu w grupie komercyjnej.
JPolicjantki i policjanci” od pierwszego odcinka podnoszg wyniki stacji i s3 najlepiej ogladanym serialem
i produkcjg na kanale TV4. Bardzo dobre wyniki ogladalnosci odnotowat takze film fabularny ,Policjantki

i policjanci: pokdj 112", poprzedzajgcy emisje drugiej serii i bedgcy wprowadzeniem do drugiego sezonu.
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Natomiast premierowe odcinki nowej serii ,Pielegniarek”, emitowane na antenie Telewizji Polsat
od drugiego marca 2015 roku, osiggnety wyzszg widownie niz w pierwszym tygodniu nadawania rok temu.
Mimo zwiekszenia w stosunku do ubiegtego roku emisji konkurencyjnych produkcji, serial nadal jest

niekwestionowanym liderem pasma.

O popularnosci naszych programow $wiadczg réwniez otrzymywane nagrody. Na Pierwszym Festiwalu
Polskich Seriali Telewizyjnych w Elblagu, ktéry trwat od 19 do 21 czerwca, statuetke ,Ztotego Swiatowida”
otrzymat Cezary Zak za role meska w serialu ,Ranczo” (serial produkowany przez Studio A
Sp. z 0.0.), a ,Srebrnego Swiatowida” otrzymata Kinga Preis za role kobieca w serialu ,Ojciec Mateusz”
(serial produkowany przez Profim Sp. z 0.0.). Ponadto, decyzjg czytelnikéw ,Swiata Seriali”,
»Ranczo” zostato wybrane Serialem Wszech Czaséw, a decyzjg festiwalowej publicznosci serial otrzymat

réwniez ,Swiatowida Publicznoéci”.

W I potroczu 2015 roku zakonczone zostaty rowniez prace nad animowanym filmem fabularnym dla dzieci
(producentem filmu jest ATM Grupa S.A.). "Ztote Krople" to animowana basn wykonana oryginalng technikg
potgczenia klasycznej animacji rysunkowej i trojwymiarowej scenografii. Film zdobywa uznanie za granica.
»Ztote Krople” zdobyly nagrode gtéwng Jury w kategorii petnometrazowy film animowany na festiwalu
filmowym 5th Dada Saheb Phalke Film Festival w Indiach (w maju br.) oraz wygraty w kategorii BEST
ANIMATION na festiwalu New Media Film Festival w Los Angeles (w czerwcu br.). Premiera w kinach

zaplanowana jest na jesien 2015 roku.

Dziatalnos¢ zwigzang z zarzadzaniem aktywami trwatymi prowadzg w Grupie Kapitatowej ATM Grupa spétki:
ATM Grupa (przede wszystkim wynajem obiektow), ATM System (obstuga sprzetowa oraz $wiadczenie ustug
zwigzanych z postprodukcjg), ATM Studio (wynajem powierzchni studyjnych) oraz FM PRO (organizacja
wydarzen).

ATM System Sp. z 0.0., poza obstugg sprzetowg produkgcji telewizyjnych realizowanych w ramach Grupy
Kapitatowej ATM Grupa S.A., kontynuowata w pierwszym potroczu 2015 roku wspotprace ze spotka
Ekstraklasa Live Park w zakresie produkcji sygnatu telewizyjnego wozami HD z rozgrywek pitkarskich
T-Mobile Ekstraklasa oraz Pucharu Polski. Przy uzyciu wozéw HD Spdtka zrealizowata réwniez transmisje
rozgrywek Polskiej Ligi Koszykowki, gale MMA, konkurs skokdw narciarskich w Wisle oraz Zawodowy Turniej
Tenisowy Wroctaw Open. Ponadto Spétka s$wiadczyta swoje ustugi na rynku filmowym, realizowata
krotkoterminowe zlecenia ustug zdjeciowych przy produkcjach reklamowych i obstudze imprez oraz
Swiadczyta swoje ustugi techniczne zwigzane z wynajmem sprzetu i obstugi technicznej do widowisk
i programéw rozrywkowych m.in. takich jak: ,Top Chef”, ,Hell’s Kitchen”, ,,Dancing with the stars. Taniec
z Gwiazdami”, ,Twoja Twarz Brzmi Znajomo” czy ,Must Be The Music — Tylko Muzyka”, Festiwal Opole,
SuperHit Festiwal, widowisko operowe ,Latajgcy Holender”. Wiekszo$¢ z wymienionych programéw
rozrywkowych realizowana jest w Warszawie w halach studyjnych nalezacych do ATM Studio Sp. z o.o.
Uruchomienie nowoczesnego kompleksu studyjnego w Warszawie daje wraz z ustugami $wiadczonymi przez
ATM System mozliwo$¢ oferowania kompleksowych ustug realizacji telewizyjnych dla rynku producenckiego,

co istotnie umacnia pozycje Grupy Kapitatowej ATM na rynku.
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W ATM Studio swoje siedziby ma wiele spdtek z branzy telewizyjnej i reklamowej, ktore zajmujg
powierzchnie biurowg budynku. Ponadto budynek ATM Studio stat sie popularnym miejscem na realizacje
filméw reklamowych oraz réznego rodzaju imprez takich jak pokazy promocyjne, prezentacje, konferencje,

szkolenia, kongresy i koncerty.

Kolejnym znaczagcym segmentem jest dziatalno$¢ zwigzana z nadawaniem, ktére prowadzg w Grupie
Kapitatowej ATM Grupa spotki: ATM Grupa S.A. (kanat telewizyjny ATM Rozrywka), Telewizja Dolno$lgska

Sp. z 0.0. oraz Telewizja Dolnoslgska Echo Sp. z o.0.

W pierwszym potroczu 2015 roku ogladalnos¢ telewizji ATM Rozrywka w zasiegu widzow w wieku 16-49 lat
wyniosta 0,83% (SHR%16-49) przy Sredniej liczbie widzow 47.508 (AMR4+). W analogicznym okresie 2014
roku stacja w tej samej grupie docelowej odnotowata wynik 0.81%, przy $redniej widowni 45.494 oséb
(AMR4+). W zasiegu naziemnej telewizji cyfrowej w grupie widzow w wieku 16-49 lat w pierwszym potroczu

2015 roku ATM Rozrywka zanotowata 2,15% udziatu. W pierwszym potroczu 2014 roku byto to 2,36%.

*wszystkie dane dotyczace ogladalnosci pochodzg za Nielsen Audience Measurement

Telewizja Dolnoslgska Echo Sp. z 0.0., w wyniku wygranego w grudniu 2014 roku konkursu na rezerwacje
czestotliwoéci na obszarze Wroctaw — Swidnica, bedzie $wiadczyé ustugi tzw. operatora multipleksu
lokalnego, polegajace na ustudze emisji sygnatu telewizyjnego obecnym na rynku nadawcom. Czestotliwosé,
ktora zostata przydzielona spdtce przez Urzad Komunikacji Elektronicznej umozliwia nadawanie o$miu
kanatdéw telewizyjnych oraz programéw radiowych. W pierwszym pétroczu 2015 roku spétka zakonczyta
negocjacje i zawarta umowy z podmiotami, z ktorymi bedzie wspotpracowac w zakresie transmisji sygnatow

oraz dostawy sprzetu. Rownolegle zarzad spotki kompletuje portfel kanatéw do retransmisii.

W segmencie dziatalnosci pozostatej w pierwszym pdtroczu 2015 roku spétka ATM Inwestycje kontynuowata
prace zwigzane z przedsiewzieciem deweloperskim ,Osiedle przy Zamku” oraz prowadzita prace
przygotowawcze do kolejnych projektéw deweloperskich. Ponadto, bardzo dobry wynik odnotowata spétka
Aidem Media, bedgca producentem gier i aplikacji mobilnych na platformy: iOS, Android, MAC, Windows
Phone. Drziatalnosci te zwigzane sg z prowadzong przez Grupe Kapitatowg ATM Grupa strategig

dywersyfikacji przychoddw i obecnosci réwniez na innych niz tylko zwigzanych z mediami rynkach.

Istotne wydarzenia w I pdtroczu 2015r. zostaty ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1. W styczniu ATM Grupa S.A. zrealizowata zdjecia do kolejnego sezonu serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

2. W styczniu ATM Grupa S.A. rozpoczeta realizacje kolejnego sezonu telenoweli ,Pierwsza mitosc”.

3. W dniu 12 stycznia 2015 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polskg S.A. na realizacje nowego serialu ,Prokurator”.

4. W dniu 12 stycznia 2015 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z .0.0. na realizacje filmu telewizyjnego ,,Pokdj 112 — Policjantki i Policjanci”.

5. W dniu 27 stycznia 2015 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.

a Telewizja Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,Pielegniarki”.
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W dniu 5 lutego 2015 roku Zarzad ATM Grupy poinformowat, ze Spdtka oraz podmioty od niej zalezne
zawarly z Telewizjg Polsat Sp. z .0.0. w okresie od dnia publikacji poprzedniego, analogicznego raportu
biezgcego tj. od 4 wrzesnia 2014 roku umowy, ktdre tgcznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn.
ich sumaryczna warto$¢ wynosi 22.533 tys. zt, co przekracza 10% kapitatdw wiasnych Spotki.
Umowy dotyczg m.in. produkcji programéw telewizyjnych, $wiadczenia ustug technicznych i wynajmoéw
zwigzanych z produkcjg telewizyjng, optat za udzielenie licencji na emisje gotowych programéw
telewizyjnych itp. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 26 listopada 2014 roku na realizacje
serii odcinkéw serialu "Pierwsza mito$¢". Szczegotowe informacje na ten temat podane zostaty
w raporcie biezgcym nr 2/2015.

W dniu 5 lutego 2015 roku Polska Akademia Filmowa ogtosita nominacje do najwazniejszej Polskiej
Nagrody Filmowej ,Orty”. W kategorii filmowy serial fabularny nominacje uzyskaty dwie produkcje
realizowane przez ATM Grupa S.A. i Studio A Sp. z o0.0., seriale ,Wataha” i ,Ranczo” (seria 8).

W dniu 6 lutego 2015 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,,Pierwsza Mitosc¢”.

W dniu 27 lutego 2015 roku spdtka zalezna ATM FX sp. z 0.0. odkupita petny pakiet udziatdw spotki
posiadanych przez Spétke ATM Grupa S.A. celem ich umorzenia, w efekcie czego z dniem 27 lutego 2015
roku nastapito zbycie spotki zaleznej ATM FX Sp. z 0.0. przez Spdtke ATM Grupa S.A.

W dniu 13 marca 2015 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Puls Sp. z 0.0. na realizacje nowego programu ,,Dom wrozek: ponad zmystami”.

W dniu 1 kwietnia 2015 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Discovery Corporate Services Limited na produkcje programéw telewizyjnych typu lifestyle
(niefabularnych) dla stacji Canal+ Discovery.

W dniu 20 maja 2015 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,Policjantki i Policjanci”.

W maju br. film ,Ztote krople”, ktérego producentem jest ATM Grupa S.A., otrzymat nagrode dla
najlepszego petnometrazowego filmu animowanego na Dada Saheb Phalke Film Festival w Indiach.

W dniu 12 czerwca 2015 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,,Pierwsza Mitos¢”.

W dniu 12 czerwca 2015 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,Pielegniarki”.

W dniu 16 czerwca 2015 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizja Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

W dniu 24 czerwca 2015 roku Zarzad ATM Grupy poinformowat, Zze Spotka oraz podmioty od niej zalezne
zawarly z Telewizjg Polsat Sp. z .0.0. w okresie od dnia publikacji poprzedniego, analogicznego raportu
biezgcego, umowy ktdre tgcznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn. ich sumaryczna wartosé
wynosi 32 223 tys. zt, co przekracza 10% kapitatdw wiasnych Spétki. Umowy dotyczg m.in. produkcji
programow telewizyjnych, $wiadczenia ustug technicznych i wynajmow zwigzanych z produkcjg
telewizyjng, opfat za udzielenie licencji na emisje gotowych programéw telewizyjnych itp. Umowa

0 najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 15 stycznia 2015 r. na realizacje serii odcinkdw serialu
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"Pierwsza mitos¢". Wartos¢ tej umowy wynosi 10 390 tys. zt. Szczegdtowe informacje na ten temat

podane zostaty w raporcie biezgcym nr 10/2015.

18. W czerwcu br. film ,Zlote krople”, ktérego producentem jest ATM Grupa S.A., zdobyt nagrode dla

najlepszej animacji podczas New Media Film Festival w Los Angeles.

III. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Srodroczne skrécone skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy i dochody z dotacji

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Dochdd z dotacji

Koszty sprzedanych ustug, towarow i
materialow bez odpisow z tytutu utraty
wartosci

Koszt wytworzenia sprzedanych ustug
Koszty sprzedanych towardw i materiatdw

Odpisy z tyttu utraty wartosci

Koszty sprzedanych ustug, towarow i
materiatow

Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
rozliczanych metodg praw witasnosci

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto roku obrotowego
Pozostate dochody catkowite
Dochody catkowite razem
ztego:
- przypadajace na akcjonariuszy Grupy

- przypadajace na udziaty niekontrolujgce
Zysk/(Strata) na akcje przypadajacy na

akcjonariuszy Grupy w trakcie okresu (wyrazony

w Zziotych na jedna akcje)
- podstawowy / rozwodniony

II kwartat
okres
od 01.04.2015
do 30.06.2015

I potrocze
okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

II kwartat
okres
od 01.04.2014
do 30.06.2014

I potrocze
okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

41264 74 328 33 306 62 743
14 19 28 28
41278 74 347 33334 62771
(34 884) (62 260) (29 373) (54 102)
(11) (16) (24) (24)
(34 895) (62 276) (29 397) (54 126)
- - (126) (126)

(34 895) (62 276) (29 523) (54 252)
6383 12 071 3811 8519
(3 218) (6 146) (3 404) (6 160)
971 2172 1397 2916
(201) (619) (93) (221)
3935 7 478 1711 5054
63 266 (84) 376

(293) (440) - (691)
575 1529 929 2329
4280 8833 2556 7 068
(616) (1 511) (304) (805)

3 664 7322 2252 6263

3 664 7322 2252 6263
3622 7 307 2250 6 290
42 15 2 (27)
0,043 0,087 0,027 0,075
0,043 0,087 0,027 0,075
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Srodroczne skrécone zestawienie catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy i dochody z
dotacji

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow

Dochdd z dotacji

Koszty sprzedanych ustug, towarow i
materiatow

Koszt wytworzenia sprzedanych ustug
Odpsiy z tytutu utraty wartosci

Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) z dziatlalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto roku obrotowego
Pozostate dochody catkowite
Dochody catkowite razem
ztego:
- przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Zysk/(Strata) na akcje przypadajacy na

akcjonariuszy Spotki w trakcie okresu (wyrazony

w ziotych na jedna akcje)
- podstawowy / rozwodniony

II kwartat

okres
od 01.04.2015
do 30.06.2015

I pétrocze

okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

II kwartat

okres
od 01.04.2014
do 30.06.2014

I pétrocze

okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

17 724 40 453 16 998 35 598
17 724 40 453 16 998 35598
(14 588) (33197) (14 734) (29 947)
(14 588) (33 197) (14 734) (29 947)
3136 7 256 2264 5 651
(2 660) (5 076) (2 698) (4 934)
5057 10 837 4968 6 455
(70 (70 &) (12)
5463 12947 4532 7 160
31 205 117 194

42 (82) (298) (590)
5536 13 070 4351 6 764
(115) (792) 76 (265)
5421 12 278 4427 6 499
5421 12278 4427 6 499
5421 12 278 4427 6 499
0,064 0,146 0,053 0,077
0,064 0,146 0,053 0,077

Grupa Kapitatowa ATM Grupa dziala w ramach czterech segmentow: produkcja telewizyjna i filmowa,

zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie oraz dziatalno$¢ pozostata.

Ponizej w tabeli zaprezentowano strukture przychoddéw ze sprzedazy (z wytaczeniem transakcji

z jednostkami powigzanymi konsolidowanych metodg peing) w podziale na odpowiednie segmenty

za I potrocze 2015 roku w poréwnaniu do I pdtrocza 2014 roku.
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Wartosciowa struktura przychodow ze sprzedazy wg segmentow Grupy Kapitalowej ATM Grupa (tys. zt)

I poétrocze 2015 I potrocze 2014
Przychody ze sprzedazy
Wartos¢ Udziat Wartosc Udziat

Produkcja telewizyjna 41.902 56,4% 36.237 57,7%
Zarzadzanie aktywami trwatymi 16.743 22,5% 15.802 25,2%
Nadawanie 10.413 14,0% 10.123 16,1%
Dziatalnos¢ pozostata 5.289 7,1% 609 1,0%
Razem 74.347 100,0% 62.771 100,0%

Przychody ze sprzedazy ogdtem w pierwszym poétroczu 2015r. wyniosty 74.347 tys. zt, co w poréwnaniu

do analogicznego okresu poprzedniego stanowi wzrost o 18,4%, tj. o 11.576 tys. zt. Kazdy z segmentow

odnotowat wzrost przychoddw, przy czym najwiekszy wartosciowo wzrost odnotowata produkcja telewizyjna.

Produkcja telewizyjna

I poétrocze I potrocze )

2015 2014 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 42.193 36.737 5.456
w tym z Grupy 291 500 (209)

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 2.820 2.787 33
EBITDA 4.348 4.354 6
Zysk / Strata netto 2.239 2.197 42
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 6,7 7,6 -0,9
Rentownos$¢ EBITDA (w %) 10,3 11,9 -1,5
Rentownos¢ netto (w %) 5,3 6,0 -0,7

Gtéwnym Zrédtem przychodow Grupy Kapitalowej ATM Grupa jest produkcja telewizyjna i filmowa.

W I pdtroczu 2015 roku przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych kontrahentow wyniosty w tym

segmencie 41.902 tys. zt, co stanowi 56,4% przychodow ze sprzedazy ogdétem. W poréwnaniu do I pdtrocza

2014 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 13,5%, tj. o 5.665 tys. zt. Wzrost ten zwigzany jest przede

wszystkim z realizacjg w I pdtroczu 2015 roku wiekszej liczby nowych produkgcji niz w analogicznym okresie

roku poprzedniego (miedzy innymi serial ,Policjantki i Policjanci”, programy ,Salon sukien $lubnych” i ,Dom

Wrdzek”, teleturniej ,Podrdz zycia”, rozpoczecie realizacji programéw dla nowego kanatu telewizyjnego

Canal+ Discovery).
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Zarzadzanie aktywami trwalymi

I pétrocze I pétrocze

2015 2014 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 22.316 22.580 (264)
w tym z Grupy 5.573 6.778 (1.205)

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 3.511 1.697 1.814
EBITDA 10.236 8.945 1.291
Zysk / Strata netto 2.530 1.054 1.476
Rentownos¢ dziatalnosci operacyinej (w %) 15,7 7,5 8,2
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 45,9 39,6 6,3
Rentownosc¢ netto (w %) 11,3 4,7 6,7

Przychody ze sprzedazy ogdtem w segmencie zarzadzania aktywami trwaltymi w porédwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego uksztattowaly sie na zblizonym poziomie, przy jednoczesnym wzroscie
sprzedazy do zewnetrznych kontrahentow i spadkiem sprzedazy pomiedzy podmiotami z Grupy Kapitatowej
ATM Grupa.

Pod koniec I kwartatu 2015r. miata miejsce sprzedaz dotowanych $rodkéw trwatych (w tym wozu HD) z ATM
Grupa S.A. do spoétki zaleznej ATM System Sp. z 0.0. Sprzedaz ta pozwolita na uporzadkowanie struktury
organizacyjnej — od tej pory caly sprzet telewizyjny nalezy do spétki zaleznej ATM System
Sp. z 0.0., ktora jest integratorem zaplecza sprzetowego i technologicznego w ramach Grupy Kapitatowej
ATM Grupa. W wyniku tej transakcji ATM Grupa rozpoznata w rachunku jednostkowym cafg dotacje nalezng
na ten sprzet. Natomiast na poziomie skonsolidowanym przychdd z dotacji jest rozpoznawany w proporcji do

odpiséw amortyzacyjnych.

Wzrost zyskdw w segmencie zarzadzania aktywami w analizowanym okresie zwigzany jest z kilkoma
czynnikami. Przeprowadzone przez spotke ATM System inwestycje w innowacyjne technologie (4K, sprzet
zdjeciowy), przetozyly sie na zwiekszenie liczby zlecen na obstuge techniczng roéznego rodzaju programow
telewizyjnych, wydarzen kulturalnych i sportowych oraz na wzrost wynajmu samego sprzetu. Ponadto ATM
System dokonata sprzedazy z zyskiem $rodkow trwatych, ktorych wykorzystanie w ostatnim czasie znaczaco
zmalato (np. sprzet zdjeciowy klasy SD, technokran 24). Spdtka przeprowadzita réwniez wielopoziomowaq

optymalizacje kosztéw oraz renegocjacje czesci umdw o niskiej rentownosci.

Na koncowy wynik brutto segmentu wptyw majg koszty finansowania zewnetrznego zwigzanego z budowa

studia filmowego w Warszawie oraz nabyciem wozu HD.
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Nadawanie

I pétrocze I pétrocze

2015 2014 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 10.413 10.127 286
w tym z Grupy - 4 4)

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 373 619 (246)
EBITDA 1.469 1.711 (242)
Zysk / Strata netto 288 407 (119)
Rentownos¢ dziatalnosci operacyinej (w %) 3,6 6,1 -2,5
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 14,1 16,9 -2,8
Rentownosc¢ netto (w %) 2,8 4,0 -1,3

Prezentowany segment obejmuje przede wszystkim dziatalno$¢ zwigzang z nadawaniem kanatu
telewizyjnego ATM Rozrywka, ktdrg realizuje ATM Grupa S.A. Ponadto, na wyniki tego segmentu wptyw
majq takze dwie spotki zalezne: Telewizja Dolnoslgska Sp. z 0.0. i Telewizja Dolno$lagska Echo Sp. z o.0.,

ktore w I potroczu 2015 roku odnotowaty niewielkie straty.

Wpltywy z tytutu sprzedazy czasu antenowego na kanale ATM Rozrywka TV w pierwszym potroczu 2015r.
wyniosty 10.413 tys. zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi wzrost
0 2,8%. W zwigzku z nieco wiekszymi naktadami na kontent programowy, gtéwnie poprzez zakup licencji do
zagranicznych produkgji, segment nadawania odnotowat nizsze zyski w I pétroczu 2015 roku w poréwnaniu

do I potrocza 2014 roku.

ATM Rozrywka utrzymuje dobre wyniki ogladalnosci. Ogladalno$¢ stacji ATM Rozrywka w pierwszym
potroczu 2015 wyniosta w grupie komercyjnej (SHR%16-49) 0,83 %, przy Sredniej widowni 47.508 osdb
(AMR4+). W analogicznym okresie 2014 roku stacja w tej samej grupie docelowej odnotowata wynik
0.81%, przy $redniej widowni 45.494 osob (AMR4+). W zasiegu naziemnej telewizji cyfrowej w grupie
widzow w wieku 16-49 lat w pierwszym potroczu 2015 roku ATM Rozrywka zanotowata 2,15% udziatu.

W pierwszym poétroczu 2014 roku byto to 2,36%.

Najwyzszg ogladalnos$¢ sposrdd wszystkich miesiecy pierwszego poétrocza 2014 i pierwszego pétrocza 2015

zanotowano w czerwcu 2015. W grupie 16-49 lat wyniosta 0,98%, przy catkowitej widowni 45.453 o0sdb.
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Dziatalno$¢ pozostata

I pétrocze I pétrocze

2015 2014 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 5.736 1.012 4.724
w tym z Grupy 447 403 44

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 851 131 720
EBITDA 872 155 717
Zysk / Strata netto 2.273 2.575 (302)
Rentownos¢ dziatalnosci operacyinej (w %) 14,8 12,9 1,9
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 15,2 15,3 -0,1
Rentownos¢ netto (w %) 39,6 254,4 -214.,8

Na pozostaly segment skiadajg sie przede wszystkim przychody zwigzane m.in. ze sprzedazg towardw,
sprzedazg nieruchomosci, gier i programéw komputerowych, odsetki od zdeponowanych $rodkéw

pienieznych na lokatach bankowych oraz odsetki od udzielonych pozyczek.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy w segmencie pozostatym zwigzany jest przede wszystkim ze sprzedaza

domow w ramach projektu deweloperskiego ,Osiedle przy zamku” przez spotke ATM Inwestycje Sp. z 0.0.

Na wypracowany zysk w segmencie pozostatym wplyw majg takze wyniki osiggniete przez Aidem Media

w zakresie sprzedazy gier komputerowych oraz udostepniania w nich miejsc reklamowych.

IV. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

w prezentowanym okresie
Zjawisko sezonowosci i cyklicznoSci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

V. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

Nie wystgpity.

VI. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, iacznie

i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwyklte i uprzywilejowane

W dniu 29 maja 2015r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy w kwocie 0,16 zt na akcje. taczna warto$¢ dywidendy, ktora zostata wyptacona przez
Spotke, wyniosta 13.488 tys. zt. Dzien ustalenia dywidendy przypadat na 10 czerwca 2015r., natomiast dzien

wypfaty w dniu 25 czerwca 2015r. Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje Spotki, tj. 84.300 tys. sztuk.
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VII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrdcone
potroczne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wplynac na przyszie wyniki finansowe emitenta

W dniu 10 lipca 2015r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje Przewodniczacego
Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji z dnia 25 lipca 2014r. o podwyzszeniu o 2 612,4 tys. PLN opfaty za
zmiane koncesji NR 468/2011-T udzielonej Spdtce ATM Grupa S.A. na rozpowszechnianie programu

telewizyjnego ,,ATM Rozrywka TV”. Wyrok nie jest prawomocny.

W dniu 17 lipca 2015r. Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki zaleznej Telewizja Dolnoslgska Sp. z 0.0. podjeto

uchwate o rozwigzaniu sp6tki w drodze postepowania likwidacyjnego.

W dniu 20 sierpnia 2015r. Zarzad ATM GRUPA S.A. poinformowat, ze Spétka zalezna ATM System Sp. z o.0.
(dalej: Spoétka zalezna) zawarta w okresie ostatnich 2 miesiecy ze spdtkag Ekstraklasa Live Park Sp. z .0.0.
umowy, ktore tgcznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn. ich szacunkowa sumaryczna wartos$¢ wynosi
43.472 tys. zt, co przekracza 10% kapitatdw wilasnych Spotki. Umowy dotycza produkcji sygnatu
telewizyjnego w technologii HD z rozgrywek Ekstraklasy oraz dtugoterminowego wynajmu wozu HD. Umowg
0 najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 18 sierpnia 2015 r. na produkcje sygnatu telewizyjnego
w technologii HD z rozgrywek Ekstraklasy w rundzie wiosennej sezonu 2015/2016 oraz sezonach 2016/2017,
2017/2018 i 2018/2019. Wartos¢ szacunkowa tej umowy wynosi 22.260 tys. zt. Warunki umowy naktadaja
na Spotke zalezng odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg za niedostarczenie wozéw HD na stadion lub za
niezapewnienie nalezytej jakosci przekazu materiatu (dalej: Zdarzenia). Warto$¢ mozliwych do natozenia kar
moze przekroczy¢ 10% wartosci umowy. Doktadne wskazanie maksymalnej wysokosci kar nie jest mozliwe,
gdyz uzalezniona jest ona od ilosci Zdarzen. Iinformacje na ten temat podane zostaty w raporcie biezgcym
nr 11/2015.

VIII. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Liste spotek zaleznych, ktore na dzien przekazania niniejszego raportu za I potrocze 2015 roku do publicznej
wiadomosci, tj. 31 sierpnia 2015r., wraz z emitentem stanowig Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A.,

przedstawia tabela.
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Procent

. - . Metoda
Nazwa Spotki Siedziba posmglal’lych konsolidacji
udziatow
ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna

Profilm Sp. z o.0. _ _
(dawniej Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. oraz Bielany Wroctawskie 100% Petna
Baltmedia Sp. z 0.0.)

Studio A Sp. z o.0. Warszawa 75% Petna

ATM Studio Sp. z o.0. Warszawa 100% Petna

ATM Inwestycje Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Aidem Media Sp. z o.0. Gdansk 50% Praw wtasnosci
FM Pro Sp. z o.0. ; . -
(dawniej FM Productions Sp. Z 0.0.) Bielany Wroctawskie 50% Praw wiasnosci
Telewizja Dolnoslgska Sp. z o.0. Wroctaw 99% Petna
Telewizja Dolnoslgska ECHO Sp. z o.0. Wroctaw 100% Petna
Fundacja Miasto Dzieci Bielany Wroctawskie 50% Niekonsolidowana

W dniu 27 lutego 2015r. spotka zalezna ATM FX sp. z 0.0. odkupita petny pakiet udziatéw spétki posiadanych
przez Spotke ATM Grupa S.A. celem ich umorzenia, w efekcie czego z dniem 27 lutego 2015 roku nastgpito
zbycie spoiki zaleznej ATM FX Sp. z 0.0. przez Spétke ATM Grupa S.A.

W dniu 17 lipca 2015r. Zgromadzenie Wspdlnikéw spoétki zaleznej Telewizja Dolnoslaska Sp. z 0.0. podjeto

uchwate o rozwigzaniu sp6tki w drodze postepowania likwidacyjnego.

IX. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktoére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec biezgcego okresu, w poréwnaniu ze stanem na koniec ostatniego

roku obrotowego, zmniejszy!t sie o 550 tys. zt i wynosi 70.500 tys. zt.

X. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spditka nie publikowata prognozy wynikéw.
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XI. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosé6w na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatlu w kapitale zakladowym, liczby glosé6w 2z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatlu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu za pierwszy kwartal 2015r.
w dniu 15 maja 2015r. do momentu przekazania niniejszego raportu, tj. raportu za pierwsze potrocze 2015r.
w dniu 31 sierpnia 2015r., w strukturze wlasnosci znacznych pakietdw akcji spotki ATM Grupa S.A.

nie wystapity zadne zmiany.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktorzy wedtug otrzymanych zawiadomien przez
Spotke posiadajg co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki

na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. 31 sierpnia 2015r.

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akgji kapitatu gloséw glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
34.420.000 40,83 57.420.000 53,51
za posrednictwem spdtki Kurzewski Investment S.a.r.l

Zygmunt Solorz-Zak

10.157.980 12,05 10.157.980 9,47
poprzez spotke zalezng Karswell Ltd.
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 5.808.359 6,89 5.808.359 5,41
MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
5.616.811 6,66 5.616.811 5,23
(dawniej Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.)
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5.560.044 6,60 5.560.044 5,18

XII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Nie wystgpity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Na dzien przekazania raportu za pierwsze potrocze 2015r., tj. 31 sierpnia 2015r., stan posiadania akgcji przez

cztonkdw wtadz ATM Grupa S.A. byt nastepujacy:
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Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz Podmiot akcji kapitatu  gloséw  glosoéw

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz

Kurzewski , ATM Grupa 34.420.000 40,83 57.420.000 53,51
za posrednictwem spotki Kurzewski Investment

S.arl

XIII. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie postepowania przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego

lub organami administracji publicznej w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

XIV. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach

normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

XV. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatlow wiasnych emitenta

Zadna ze spotek wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej ATM Grupa nie udzielita w I pdtroczu 2015r.
poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielita gwarancji innemu podmiotowi, ktorych tgczna wartos¢

stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych ATM Grupa S.A.

ATM Grupa jest poreczycielem kredytu inwestycyjnego Spétki ATM Studio, ktére przekracza 10% kapitatu
wiasnego Grupy. Spotka udzielita poreczenia w III kwartale 2010r. Szczegdtowe informacje na ten temat
byty publikowane w poprzednich sprawozdaniach.

XVI. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystapity.
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XVII. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiaggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

¢ Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej uzalezniona jest przede wszystkim od ogodlnej sytuacji
makroekonomicznej w kraju oraz na S$wiecie. Ma ona znaczacy wptyw na zachowania reklamodawcéw,
co przektada sie, w zaleznosci od panujgcej koniunktury, na wzrost albo spadek wydatkdw przeznaczanych
na reklame telewizyjng. W efekcie powoduje to odpowiednio wzrost/spadek wykorzystania czasu
reklamowego u nadawcoéw oraz wzrost/spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego. Sytuacja
na rynku reklamy przektada sie zatem bezposrednio na przychody osiggane przez naszg stacje ATM
Rozrywka TV (wplywy z tytutu sprzedazy czasu antenowego), a takze na caty segment produkcji telewizyjnej
— sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie na zmniejszenie budzetéw nadawcow
przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na obnizanie cen uzyskiwanych
przez producentdw telewizyjnych za swoje programy, natomiast w okresie dobrej koniunktury nadawcy s3
sktonni wydawac wiecej na pozyskanie atrakcyjnych tresci programowych. Tym samym sytuacja na rynku

reklamy telewizyjnej ma znaczacy wptyw na wyniki zaréwno spotki ATM Grupa, jak i catej Grupy Kapitatowe;.

e Uruchomienie nowych projektow produkcyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej ATM Grupa aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim
rynku telewizyjnym. Posiadamy wiasng biblioteke programowa, ktoérg stanowig scenariusze, a takze opisy
pomystow na nowe programy. Co roku uczestniczymy takze w wielu targach branzowych, na ktérych
pozyskujemy interesujgce w naszej opinii opcje i licencje programowe. Posiadamy réwniez odpowiedni
potencjat techniczny, ktéry pozwala nam na kompleksowe realizacje nawet najbardziej wymagajacych
produkcji we wiasnym zakresie. Posiadajgc bogatg oferte programowa, kilka razy w roku prezentujemy
nasze pomysty nadawcom telewizyjnym, w celu zainteresowania ich poszczegdlnymi projektami. Coraz
czesciej decydujemy sie takze na realizacje odcinkdw pilotowych, by nadawcy mogli bezposrednio ocenic¢
atrakcyjno$¢ naszych programéw - w ten sposéb prezentowaliSmy nadawcom m.in. takie seriale jak:
«Policjantki i policjanci”, ,Galeria”, ,Na krawedzi”, ,Wataha”, ,Pielegniarki” - na ktore nastepnie podpisaliSmy
umowy produkcyjne. Aktywne dziatania by zainteresowac stacje telewizyjne naszymi nowymi projektami
mogdg sie przetozy¢ na zawarcie kontraktéw dotyczacych ich realizacji. Uruchomienie nowych produkcji moze

mie¢ natomiast znaczacy wptyw na wyniki naszej Grupy w najblizszych okresach.
¢ Udzial w miedzynarodowych targach telewizyjnych

ATM Grupa co roku uczestniczy w rdznego rodzaju targach telewizyjnych. Kazdy taki wyjazd jest dla naszej
Grupy okazjag do nawigzania nowych, cennych kontaktdbw w branzy i zawarcia atrakcyjnych kontraktow,
zarowno na sprzedaz naszych formatdw, jak i na zakup ciekawych licencji badz gotowych programéw na

rynek polski.
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¢ Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujgcym o ich pdzniejszej kontynuacji sg osiggniete przez
te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajgce dla emitenta, moze
on zrezygnowa¢ z zamowien kolejnych serii. Pomimo dbatosci o wysoka jako$¢ naszych produkcji oraz
interesujgcg widza tematyke nie mozemy zagwarantowac, ze program zyska popularno$¢ i odpowiednio

liczng widownie.

¢ Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji, m.in. takich jak: ,Pierwsza Mitosc”,
»0jciec Mateusz”, ,,éwiat wedlug Kiepskich”, ,Ranczo” — utrzymanie dobrych wynikéw

ogladalnosci

Dobra ogladalno$¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zamoéwien przez nadawce
kolejnych serii odcinkdw. Ogladalnos¢ programéw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustow i preferencji widzow oraz oferty konkurencji na pozostatych kanatach
w tym samym pasmie. Spotki Grupy dbajg o wysoka jakos¢ i atrakcyjnos¢ produkowanych programow,
mozliwosci te sg jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci wizyjnej. Pozostate czynniki, ktére mogg
mie¢ duzy wptyw na ogladalno$¢ naszych programoéw lezg po stronie stacji telewizyjnych (promocja, pora
emisji, itd.). Nie jesteSmy zatem w stanie przewidzie¢, czy dobra ogladalnoS¢ naszych programéw utrzyma

sie w kolejnych okresach, a tym samym czy nadawcy zamdwig ich dalsze serie.

e Sprzedaz gier i aplikacji przeznaczonych na smartfony, tablety i telefony komérkowe

ATM Grupa S.A. posiada 50% udziatow Spétki Aidem Media Sp. z 0.0., producenta gier oraz programow
komputerowych dziatajgcych na réznych platformach sprzetowych. Aidem Media Sp. z 0.0. zajmuje wysoka
pozycje w segmencie gier na urzadzenia mobilne (smartfony, tablety) dziatajgce pod kontrolg zaréwno
systemu iOS jak i Android, publikujac miesiecznie $rednio po kilka nowych gier, w ktorych sprzedaje miejsca
reklamowe. Wptyw spotki na skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej jest uwarunkowany od biezgcej
koniunktury na tym rynku oraz ilosci tych produktow spditki, ktdre osiggajg wysoka pozycje w rankingach
popularnosci. Spdtka bedzie kontynuowata produkcje i sprzedaz wtasnych aplikacji, a takze realizowata

ustugi na rzecz innych podmiotéw z tego rynku.

¢ Rozpowszechnianie wlasnego programu telewizyjnego pod nazwa ,ATM Rozrywka TV”

w ramach otrzymanej koncesji o nadawanie naziemne w sygnale MUX1

Bezposredni dostep do rynku reklamy majg przede wszystkim nadawcy telewizyjni i domy mediowe.

Dziatalnos¢ ATM Grupa S.A. na rynku telewizyjnym opiera sie na posiadanej koncesji nr 468/2011-T
na rozpowszechnianie w sposob rozsiewczy naziemny w ramach multipleksu pierwszego (MUX1) programu
telewizyjnego pod nazwg ATM Rozrywka TV, przyznanej Spotce przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji
(KRRIT) na czas okreslony do 21 lutego 2021 roku. Uzyskanie przez ATM Grupe statusu nadawcy poprzez
otrzymanie koncesji na uruchomienie witasnego kanatu telewizyjnego sprawia, ze ATM Grupa otrzymuje

przychody réwniez z tego tytutu. Uzyskanie statusu nadawcy zwigzane jest z koniecznoscig ponoszenia
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wysokich kosztow zwigzanych m.in. z optatami koncesyjnymi i nadawczymi. Wysokie koszty wejscia na rynek
telewizyjnych nadawcéw sprawia, ze jest to inwestycja dtugoterminowa. Posiadanie wiasnego kanatu
telewizyjnego ma istotny wptyw na wyniki Grupy ATM w kolejnych okresach.

ATM Rozrywka jest dostepna na pierwszym multipleksie naziemnej telewizji cyfrowej (MUX1), na platformie
Cyfrowego Polsatu, a takze w zdecydowanej wiekszosci sieci kablowych, w tym w sieciach dominujgcych na
rynku, takich jak UPC Polska i Multimedia.

XVIII. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostaltymi miesigcami

roku obrotowego

Ryzyka makroekonomiczne i dotyczace otoczenia, w jakim prowadzi dziatalno$¢ Grupa
Kapitatlowa ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje ograniczeniem budzetéw reklamowych najwiekszych
reklamodawcow. W efekcie powoduje to spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow (mniejsza
liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty). Sytuacja
dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie zatem bezposrednio na przychody uzyskiwane
przez Spétke ze sprzedazy czasu antenowego we wiasnym kanale ATM Rozrywka TV oraz posrednio poprzez
zmniejszenie budzetéw nadawcdw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuije presje

na spadek cen uzyskiwanych przez producentow telewizyjnych za swoje programy.

Ryzyko utraty przez tradycyjng telewizje kluczowej pozycji na rynku reklamy

Pojawienie sie nowych form przekazu informacji wizyjnych, w tym Internetu, nie wptyneto dotychczas
istotnie na zachwianie pozycji tradycyjnej telewizji i jej udziatu w wydatkach reklamowych. Istnieje jednak
ryzyko, ze pojawiajgce sie zmiany technologiczne (cyfryzacja, nowe kanaly dystrybucji — telewizja
internetowa, telewizja mobilna), mogg przyczyni¢ sie do tego, ze tradycyjna telewizja moze utraci¢ role
wiodgcg w dostarczaniu informacji oraz rozrywki i straci¢, badz istotnie ostabi¢ swojg pozycje na rynku
reklamy, co w efekcie znacznie ograniczy potencjalny rynek odbiorcow dla produkcji telewizyjnej i przesunie
go w kierunku nowych kanatow dystrybucji. W takim przypadku nie ma pewnosci czy Grupie Kapitatowej
ATM Grupa S.A. uda sie: (i) zrdwnowazy¢ ewentualny spadek zaméwien do tradycyjnej telewizji produkcija
nowych form programéw do nowego typu medidow oraz (ii) uzyskaé oczekiwang i porownywalng
z dotychczasowg rentowno$¢ na produkcji realizowanej do nowych mediéw i kanatéow dystrybucji.
Moze to skutkowac kurczeniem sie przychoddw i spadkiem rentownosci producentéw telewizyjnych, w tym

rowniez Grupy Kapitatowej ATM Grupa.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej
Produkcja telewizyjna pozwala na uzyskiwanie relatywnie wysokiej marzy na sprzedazy. Powyzsza cecha

tego rodzaju dziatalnosci, jak réwniez jednoczesnie zachodzace trendy rynkowe, w tym prawdopodobne
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wejscie na rynek europejski nowych producentéw oraz rozpoczecie produkcji skierowanej do europejskich
nadawcéw telewizyjnych, moze spowodowac dodatkowe zaostrzenie sie walki pomiedzy producentami
telewizyjnymi o kontrakty realizowane dla nadawcéw telewizyjnych. Moze to spowodowaé spadek cen
uzyskiwanych przez lokalnych producentéw telewizyjnych oraz obnizke Srednich stop zwrotu uzyskiwanych

na poszczegolnych produkcjach telewizyjnych.

Ryzyko niekorzystnych dla Grupy Kapitalowej ATM Grupa S.A. zmian na rynku nadawcéw
telewizyjnych

Sprzedaz Grupy kierowana jest w gtdwnej mierze do krajowych nadawcéw telewizyjnych. Biorgc pod uwage
charakter dziatalnosci krajowych nadawcéw telewizyjnych, w wiekszosci przypadkéw dokonujg oni zakupow
programow od zewnetrznych producentéw. Istnieje ryzyko, iz w przypadku tendencji rozwijania przez
nadawcow witasnych dziatéw lub spdtek producenckich, istotnemu ograniczeniu ulegnie wartos¢ zamawianej
produkcji telewizyjnej od zewnetrznych producentow. Moze to spowodowaé obnizenie przychodow
i pogorszenie wynikéw finansowych producentéw niezaleznych. Ryzyko powyzsze staramy sie minimalizowac
poprzez wspdtprace Grupy z innymi podmiotami niebedgcymi nadawcami. Obnizeniu tego czynnika ryzyka
sprzyja rowniez zwiekszajgca sie liczba nadawcdéw, w tym telewizji internetowych, poszukujgcych wsadu

programowego, tzw. ,kontentu” do swoich kanatow.

Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cia przepiséw prawa i ich interpretacji

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepisow mogg rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej ATM
Grupa S.A. potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie
nieaktualne, a jej kondycja finansowa moze ulec pogorszeniu. Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci przepisy
prawa handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce dziatalno$¢ gospodarczg, przepisy dotyczace
nadawania telewizyjnego oraz dziatalnosci reklamowej, przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy
prawa z zakresu papierébw wartosciowych. Ryzyko takie stwarzajg takze dokonywane przez sady i inne
organy interpretacje dotyczgce zastosowania przepisow, bedace czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Zmiany
te mogg miec istotny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. i na nasze
wyniki finansowe, powodujgc z jednej strony zwiekszenie kosztéow dziatalnosci Grupy, a z drugiej opdzniajac

osigganie przychodow w danych grupach produktowych lub nawet je zmniejszajac.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw sktadowych wptywajacych na decyzje
przedsiebiorcow, charakteryzuje sie czestymi zmianami skfadajgcych sie na jego ksztatt przepisow, ktore nie
zostaly sformutowane w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych,
jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku polskiej
spotki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spotki dziatajgcej w bardziej

stabilnych systemach podatkowych.
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Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatlowg ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z powtarzalnoscia i zastepowalnoscig programéw

Kluczowym dla Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. Zrodiem przychoddw jest grupa kilku programéw, ktore
obecne sg na antenach emitujgcych je stacji telewizyjnych od kilku, badz kilkunastu lat. Kazdy format
ma okreSlony okres eksploatacji, ktéry waha sie w zaleznosci od rodzaju programu i uwarunkowan
zewnetrznych od 2 lat (teleturnieje) do okoto 10 lub wiecej lat (telenowele). W przypadku zakonczenia
eksploatacji formatu o charakterze wieloletnim istnieje ryzyko zwigzane z: (i) brakiem mozliwosci zastgpienia
»Starej” produkcji nowym programem (np. zmiana producenta przez nadawce, zmiana preferencji odbiorcéw
w kierunku innych, mniej rentownych dla producentéw formatdw), (ii) brakiem poréwnywalnego sukcesu
rynkowego nowego programu, ktory zastgpit tzw. ,hit rynkowy”, (iii) gorszymi okresowo wynikami
ogladalnosci nowej propozycji, spowodowanego okresem budowania jej rynkowej pozycji. Wszystkie
te elementy mogg skutkowac ryzykiem okresowego obnizenia przychoddéw, pogorszeniem rentownosci

uzyskiwanej na poszczegdlnych produktach i tym samym obnizeniem sie wynikéw Grupy.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych wspétpracownikow

Istotng kwestig dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. jest zachowanie wysokiej jakosci
programow i stabilnosci zatrudnienia kluczowych wspdtpracownikow tworzacych zespot producencki.
Do kluczowych pracownikow wchodzacych w sklad zespotu realizatorskiego nalezg rezyserzy oraz
producenci. Ewentualne odejécie najbardziej doswiadczonych oséb z tych zespotdw moze przyczyni¢ sie
do pogorszenia jakosci i terminowosci realizowanych programéw. W efekcie moze to skutkowa¢ spadkiem
ogladalnosci programéw i utratg badZ pogorszeniem warunkéw naszych przysztych kontraktow z nadawcami.
Powyzsze ryzyko jest w duzym stopniu minimalizowane przez budowanie obsady kluczowych komorek
w oparciu o zespoty pracownikéw, a nie wokodt pojedynczych lideréw. Ponadto relatywnie dtugie serie
realizowanych produkcji oraz specyfika realizacji programéw (kluczowe nakfady i rozstrzygniecia w zakresie:
obsady aktorskiej, scenografii, scenariusza dokonujg sie w poczatkowej fazie realizacji) powoduja,
ze ewentualne odejscie rezysera badz producenta w trakcie realizacji programu nie stanowig bezposredniego

zagrozenia dla kontynuacji uruchomionych produkcji.

Ryzyko nieudanych wiasnych inwestycji programowych

Jednym z elementdw strategii rozwoju Grupy jest mozliwosS¢ produkcji programéw telewizyjnych na bazie
wihasnych pomystéw lub uczestnictwa jako producent lub koproducent w realizacji filméw kinowych,
w oparciu o wiasne $rodki finansowe oraz zachowanie petnych lub czesciowych praw autorskich do tych
produkcji.

Realizacja tego elementu strategii oznacza¢ moze, iz w odniesieniu do czesci programéw decyzja
0 atrakcyjnosci rynkowej oraz mozliwosci eksploatacji danego formatu bedzie w petni autonomiczna,
niepoprzedzona w zadnym stopniu umowa lub innym rodzajem porozumienia z nadawcg. W efekcie petne
ryzyko zwigzane z: (i) mozliwoscig sprzedazy praw do emisji programu, (ii) sukcesem lub niepowodzeniem
rynkowym oraz (i) mozliwoscig wykorzystania produktu na innych polach eksploatacji bedziemy ponosi¢

samodzielnie. W przypadku niekorzystnych wyboréw w odniesieniu do formatu programu oraz braku sukcesu
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rynkowego, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig nieodzyskania czesci poniesionych naktadow na wytworzenie
produktu. W efekcie moze to oznaczaC pogorszenie wynikow Grupy. Ryzyko powyzsze staramy sie
minimalizowac¢ poprzez coroczne ustalanie maksymalnych limitdw zaangazowania (wydatkéw) w nowe,

wilasnhe projekty.

Ryzyko zwigzane z efektywnoscia inwestycji kapitatowych

Jednym z mozliwych elementéw strategii rozwoju Grupy Kapitalowej ATM Grupa S.A. jest dalsze
wzmocnienie pozycji rynkowej w wyniku mozliwych przeje¢ innych podmiotdéw i wspdlnych przedsiewzie¢
kapitatowych w sektorze produkcji telewizyjnej oraz nowych kanatdw dystrybucji. W zwigzku
ze zrealizowaniem juz wielu dziatan w tym zakresie nalezy podkresli¢, iz nie jest znana liczba kolejnych
przejmowanych podmiotdw, terminy i warunki finansowe ewentualnych przeje¢ oraz szczegétowe warunki
uczestnictwa Grupy we wspolnych przedsiewzieciach. Pamieta¢ rowniez nalezy, iz finansowe efekty
przysztych inwestycji bedg naszym szacunkiem, dokonanym w oparciu o naszg znajomos$¢ przejmowanych
podmiotéw oraz dotychczasowe doswiadczenie na rynku producenckim. Z tego tez wzgledu, nalezy liczy¢ sie
z faktem, iz ostateczny rezultat finansowy realizowanych przedsiewzie¢ moze nie spetni¢ naszych
wczesniejszych zatozen, co moze wptyna¢ na wolniejszy w stosunku do oczekiwanego przez nas wzrost

przychoddw i zyskdw.

Ryzyko negatywnych testow na utrate wartosci

W wyniku niepewnej sytuacji gospodarczej, wyniki finansowe spdtek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej ATM Grupa mogg ulec pogorszeniu. W przypadku niekorzystnej sytuacji na rynku reklamy, nasi
gtéwni odbiorcy mogg miec problemy z utrzymaniem odpowiedniej ptynnosci finansowej, co z kolei moze
wptyng¢é na ich zdolnoS¢ regulowania zobowigzan. Sytuacja ta, moze przekltadaé sie rowniez
na zmniejszenie budzetdw nadawcow przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje
presje na spadek cen uzyskiwanych przez producentdw telewizyjnych za swoje programy. Pogarszajgce sie
warunki dziatalnosci dla klientbw mogg mie¢ takze wplyw na szacunki Zarzadu dotyczace prognoz
przeptywdw pienieznych oraz oceny utraty wartosci aktywow finansowych i niefinansowych. Wobec czego
zgodnie z uregulowaniami zawartymi w poszczegoélnych Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej, Grupa przeprowadza testy na utrate wartoéci aktywow. Nie mozemy zagwarantowac,
ze przeprowadzone w kolejnych okresach testy na utrate wartosci nie spowodujg koniecznosci dokonania
wyzszych odpiséw niz miato to miejsce w okresach poprzednich, ktdre obcigzg zestawienie catkowitych

dochodéw w danym okresie.

Ryzyko zwigzane z niskg dywersyfikacjq odbiorcow

Sprzedaz produkgcji realizowanych przez Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A. kierowana jest do nadawcéw
telewizyjnych oraz podmiotéw zwigzanych z rynkiem telewizyjnym. Najwiekszymi odbiorcami naszych
programow sg Telewizja Polsat Sp. z 0.0. i Telewizja Polska S.A. W przypadku zmniejszenia zakresu
wspOtpracy oraz utraty wysoko rentownych produkgcji dla tych nadawcow, powstaje ryzyko, iz Grupa nie

bedzie w stanie w szybkim czasie uzyska¢ nowych kontraktéw rekompensujgcych utracone zlecenia. W takim
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przypadku mozliwy jest spadek przychoddéw ze sprzedazy oraz pogorszenie skonsolidowanych wynikow
finansowych. Ryzyko powyzsze jest ograniczane przez trwajacy proces zwiekszania dywersyfikacji
przychoddw w wyniku realizacji produkgji takze dla innych nadawcéw. Uwazamy réwniez, iz zwiekszanie sie

liczby nadawcow telewizyjnych w wyniku procesu cyfryzacji dodatkowo wptynie na ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wiasnego kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka

W zwigzku z otrzymaniem przez ATM Grupa S.A. koncesji na nadawanie wilasnego kanalu w telewizji
naziemnej (rozszerzenie koncesji satelitarnej otrzymanej w lutym 2011 roku), Grupa narazona jest na ryzyka
zwigzanych z takim przedsiewzieciem. Pomimo poczynionych przez nas szczegdtowych zatozen dotyczgcych
rozwoju biznesu zwigzanego z prowadzeniem kanatu telewizyjnego, nie jesteSmy w stanie przewidzie¢, czy
przyjete cele uda sie nam osiggna¢ w takim zakresie i czasie, ktdéry gwarantowatby nam optacalnos¢ tego
przedsiewziecia. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko nie osiggniecia zaktadanych rezultatdw, a tym
samym ryzyko ponoszenia strat w przysztych okresach. Rynek telewizyjny charakteryzuje sie silng
konkurencjg, trudno nam zatem oszacowad, jaki udziat w rynku uda sie zdoby¢ naszej stacji.
Z drugiej strony nasz kanat telewizyjny bedzie konkurowat o widza ze stacjami naszych kontrahentow —
gtéwnych odbiorcédw produkowanych przez nas programéw. Pomimo, ze w naszej ocenie nie wystepujg

przestanki do pogorszenia sie naszych dotychczasowych relacji, nie mozemy zapewnié, ze taka sytuacja nie

wystgpi.

Ryzyko utraty koncesji na nhadawanie kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka

Dziatalnos¢ ATM Grupa S.A. na rynku telewizyjnym opiera sie na posiadanej koncesji nr 468/2011-T
na rozpowszechnianie w sposob rozsiewczy naziemny w ramach multipleksu pierwszego (MUX1) programu
telewizyjnego pod nazwg ATM Rozrywka TV, przyznanej Spotce przez Krajowag Rade Radiofonii i Telewizji
(KRRIT) na czas okreslony do 21 lutego 2021 roku.

Spotka ATM Grupa S.A., jako posiadacz koncesji na nadawanie jest zobowigzana do przestrzegania jej
warunkow, a takze Ustawy o Radiofonii i Telewizji oraz przepiséw wydanych przez KRRIiT - w przeciwnym
razie urzad moze natozy¢ na spotke kary finansowe a nawet decyzja o przyznaniu koncesji moze byc
uchylona.

Istnieje ryzyko, ze m.in. ewentualne niewypetnianie postanowien koncesji, w szczegdlnosci w zakresie tresci
programowych lub maksymalnego czasu emisji reklam, lub tez trwate zaprzestanie emisji programu, moze
spowodowac sankcje ze strony KRRiT. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRIiT odmdwi ponownego
przyznania Spotce koncesji po okresie, na jaki zostata ona wydana, lub tez ze warunki ponownie wydanej
koncesji (albo umow zwigzanych z koncesjg, np. ustug o $wiadczenie ustugi nadawczej multipleksu DVB)
bedg z punktu widzenia Spoétki mniej korzystne niz w ramach obecnie posiadanych koncesji i umow.

Zapewne miatoby to negatywny wptyw na sytuacje finansowag ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z kredytem inwestycyjnym ATM Studio Sp. z o.o.
ATM Grupa S.A. poreczylo spdice zaleznej ATM Studio Sp. z o.0. kredyt inwestycyjny na kwote 25 min zt

na budowe kompleksu studyjnego. W umowie kredytowej z dnia 21 wrzesnia 2010 roku wraz z pozniejszymi
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aneksami Bank zawart warunki, ktdrych niespetnienie lub ztamanie moze skutkowa¢ wypowiedzeniem jej
przez Bank. Jednym z nich jest warunek realizowania przez ATM Studio Sp. z 0.0. co roku okreslonych
wskaznikdéw ekonomicznych. Pierwsza ich weryfikacja zostata dokonana w oparciu o sprawozdanie finansowe
spotki za 2012 roku W zwigzku ze stratg jakg wygenerowata wowczas spotka jeden ze wskaznikow
tj. wskaznik pokrycia dtugu nie zostat osiggniety. Bank os$wiadczyt, ze mimo przystugujgcemu mu w takiej
sytuacji prawa nie skorzysta z niego i nie wypowie umowy. Za 2014 rok wszystkie kowenanty okreSlone
w umowie kredytowej zostaty spetnione przez ATM Studio, jednakze nie mamy pewnosci czy bedg spetnione
takze w przysztosci i czy nie zaistnieje wowczas sytuacja, w ktorej Bank skorzysta z prawa wypowiedzenia
umowy, co moze skutkowaé zachwianiem ptynnoscig ATM Grupy S.A. Poreczyciel tj. ATM Grupa S.A. moze

zostac zobowigzana do sptaty zadtuzenia z biezagcych $rodkow.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski kontrolujg posrednio, poprzez spdtke Kurzewski
Investment S.a. rokul z siedzibg w Luksemburgu, 34.420.000 akcji, stanowigcych 40,83% w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcym do 53,51% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spotki ATM
Grupa S.A. Dodatkowo Tomasz Kurzewski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki ATM
Grupa S.A. (od czerwca 2011 roku). Z tego wzgledu, pozostali akcjonariusze muszg sie liczy¢ z tym, iz nie

bedg posiadali decydujgcego wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz wtoérnym obrotem akcjami
Spotki

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF

za niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

W sytuacji, gdy spdtka publiczna nie dopetni obowigzkéow wymaganych prawem, tzn. nie spetni warunkéw
lub w sposdb niewtasciwy spetni warunki, w szczegdlnosci wymienionych w art. 96 w ustawie o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, KNF moze:

— wydac decyzje o wykluczeniu papieréow warto$ciowych, na czas okreslony lub bezterminowo,
z obrotu na rynku regulowanym,
— albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min z,

— albo zastosowac obie powyzsze sankcje tacznie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zawieszenia obrotu akcjami emitenta na gieldzie zgodnie
z §30 Regulaminu Gieldy

Zgodnie z §30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, ze emitent narusza
przepisy obowigzujace na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, Zarzad

GPW moze zawiesi¢ obrot akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy. Zarzad GPW zawiesza obrot

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za I pétrocze 2015r.
24| Strona



akcjami emitenta na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji emitenta z obrotu gieldowego zgodnie z §31
Regulaminu Gieldy

Zgodnie z §31 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartoSciowe emitenta z obrotu
gieldowego m.in.:

—  jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,

— emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

— na wniosek spotki, wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez
sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta
na zaspokojenie kosztow postepowania,

- jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

— jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano Zzadnych transakcji gietdowych
na papierze wartosciowym emitenta,

— wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestor nabywajacy akcje Spdtki powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery skarbowe, czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub certyfikaty inwestycyjne, co zwigzane jest
Z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw akcji, tak w krétkim jak i w dlugim okresie. W przypadku polskiego
rynku kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest
z wczesng fazg jego rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami cen i stosunkowo niewielkg ptynnoscia.
Dodatkowym czynnikiem wptywajacym w sposob istotny na wahania kurséow naszych akcji jest szybko

zmieniajgce sie otoczenie, w jakim dziatamy.

Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akgcji i ptynnoS¢ obrotu akcjami spdtek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréow gietdowych. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoba nabywajgca akcje Spotki
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

Ponadto ze wzgledu na strukture naszego akcjonariatu (wedtug stanu na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania Tomasz Kurzewski i Dorota Michalak-Kurzewska posiadajg razem za po$rednictwem spotki
Kurzewski Investment S.a.r. 40,83% kapitatu zakladowego Spotki) obrét wtérny akcjami Spétki moze

charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za I pétrocze 2015r.
25|Strona



XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego

przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje zestawienia catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywu Srodkéw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca

w danym okresie.

Sredni kurs w okresie 6 miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2015r. 4,1341
Kurs na ostatni dzien okresu, tj. 30 czerwca 2015r. 4,1944
Kurs najnizszy w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015r. 3,9822
Kurs najwyzszy w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015r. 4,3335

XX. Sprawozdawczosc dotyczgca segmentow dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci zostaty ustalone na bazie raportéw zarzadczych ktére s wykorzystywane przez
Zarzad przy podejmowaniu decyzji strategicznych. Grupa Kapitatowa ATM Grupa prowadzi dziatalnos¢, ktorej
wyniki prezentowane sg w podziale na cztery segmenty operacyjne: produkcja telewizyjna i filmowa,

zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie oraz dziatalnos¢ pozostata.

Produkcja telewizyjna i filmowa

Segment ten obejmuje realizacje wszystkich form telewizyjnych na zlecenie lub potrzeby wtasne, produkcje
i koprodukcje filmow fabularnych, sprzedaz licencji do gotowych produkcji lub formatéw, zaréwno wiasnych
jak i stron trzecich, wptywy z tantiem z tytutu reemis;ji zrealizowanych programow.

Spoiki, ktére maja wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., Studio A Sp. z 0.0. oraz Profilm

Sp. z o.0. (dawniej Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. oraz Baltmedia Sp. z 0.0.).

Zarzadzanie aktywami trwatymi

Segment ten obejmuje S$wiadczenie wszelkiego rodzaju ustug pomocniczych dla produkcji telewizyjnej,
filmowej, teatralnej i innej, opartej o posiadane zasoby technologiczne i nieruchomosci. W szczegdlnosci
zostajg do nich zaliczane ustugi wykonywane przy uzyciu wozow realizacyjnych HD, ustugi dzwiekowe,
montazowe, oSwietleniowe, operatorskie, realizacja efektéw specjalnych, ustugi informatyczne, transportowe
oraz wynajem powierzchni studyjnych i biurowych.

Spotki, ktdre majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM System Sp. z 0.0., ATM Studio

Sp. z 0.0. oraz FM Pro Sp. z 0.0. (dawniej FM Productions Sp. z 0.0.).
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Nadawanie
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z nadawaniem kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka, ktdrg
realizuje ATM Grupa S.A. W jego wynikach ujmowane sg réwniez wyniki spdtek Telewizja Dolnoslaska

Sp. z 0.0. oraz Telewizja Dolno$lagska ECHO Sp. z o.0.

Dziatalnos$¢ pozostata

Segment ten obejmuje pozostatg dziatalnos¢, w tym m.in. sprzedaz towardw, ustugi biura rachunkowego,
sprzedaz budynkdow, produkcja i sprzedaz gier i programdéw komputerowych, wptywy odsetkowe z lokat
bankowych oraz z pozyczek udzielonych podmiotom spoza Grupy kapitatowej.

Spotki, ktére majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM System Sp. z o.0.,

ATM Inwestycje Sp. z 0.0. oraz Aidem Media Sp. z o.0.

Informacje dotyczace przychoddw segmentéw dziatalnosci oraz opisu czynnikéw i zdarzen majacych

znaczacy wplyw na osiggniete wyniki zostaty zaprezentowane w pkt. III niniejszego Komentarza.

Andrzej Muszynski Maciej Grzywaczewski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Grazyna Gotebiowska Pawet Tobiasz
Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Przemystaw Kmiotek
Cztonek Zarzadu

Bielany Wroctawskie, dnia 26 sierpnia 2015r.
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