Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy kapitalowej ATM za I potrocze
2007 r.

1. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM jest produkcja telewizyjna i filmowa. Przychody
ze sprzedazy produkcji telewizyjno-filmowej stanowig ponad 90% przychoddw ogdtem. W odrdznieniu od
wiekszosci innych krajowych firm producenckich zakres $wiadczonych ustug w zakresie produkcji
telewizyjno—filmowej obejmuje produkcje wszystkich najwazniejszych form telewizyjnych, w tym:

— programy typu reality-show,

— seriale telewizyjne i telenowele,

— teleturnieje,

— programy z gatunku telewizji emocjonalnej,

—  krotkie seriale komediowe, tzw. sitcomy,

— filmy fabularne i dokumentalne,

— talk-shows, makeover shows,

— filmy animowane,

— programy rozrywkowe, filmy reklamowe i inne formy telewizyjne.

Przedmiot dziatalnosci Grupy kapitatowej uzupetniajgq pozostate spotki zalezne, ktdrych profil dziatalnosci jest
nastepujacy:
ATM System Sp. z o.0.

Spdtka zalezna w 100%, $wiadczaca ustugi pomocnicze dla produkcji telewizyjnej i filmowej tj. ustugi
realizacji, dzwiekowe, montazowe, o$wietleniowe, operatorskie, informatyczne oraz transportowe. Spoétka
jest integratorem catego zaplecza technicznego Grupy.

ATM Investment Sp. z o.0.

Spétka zalezna w 100%, $wiadczaca ustugi wynajmu studia, pokoi goscinnych, pomieszczen biurowych i
magazynowych a takze ustugi gastronomiczne. Spdtka dokonuje wszelkich inwestycji zwigzanych z
nieruchomoséciami Grupy.

Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0.

Spoétka zalezna w 100%, $wiadczaca ustugi w zakresie produkcji telewizyjnej i filmowej, w szczegdlnosci w
produkcji programoéw dzieciecych, rozrywkowych, publicystycznych, filméw dokumentalnych i reportazy oraz
teatrow telewizji i filmoéw fabularnych.

Agencja Ustug Telewizyjnych AUT Sp. z o.0.

Spdtka zalezna w 100% od Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0., $wiadczaca ustugi w zakresie wynajmu
sprzetu, organizacji produkcji i zespotow produkcyjnych, realizacji filmoéw, programoéw i innych projektow
telewizyjnych oraz postprodukgji filmowej i telewizyjnej.

2. Glowni akcjonariusze spotki ATM Grupa S.A.

Na koniec okresu sprawozdawczego, wedtug posiadanych przez spétke informacji, akcjonariuszami
osiadajgcymi powyzej 5% akcji byli:

Liczba Procent Liczba Procent
akgji kapitalu | glosow glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.836.000 51,00% | 2.986.000 62,86%

Akcjonariusz

Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w

tym czes¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank S.A.
EFG Bank S.A. z siedzibq w Zurychu posiada 437.499 464.000 12,89% 464.000 9,77%
akgji stanowiacych 12,15% kapitatu oraz 9,21% gtosow
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania, wedtug posiadanych przez spotke informacji, akcjonariuszami

osiadajacymi powyzej 5% akdji byli:

. . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz " N p p
akcji kapitalu | glosow gtosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.721.000 47,81% | 2.871.000 60,44%
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w
Je hunek bank iernika EFG Bank S.A.
tym czesc na rachunek banku powiernika an 464.000  12,89% 464.000  9,77%
EFG Bank S.A. z siedzibgq w Zurychu posiada 437.499
akgji stanowigcych 12,15% kapitatu oraz 9,21% gtosow
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 313.146 8,70% 313.146 6,59%

Ponadto w dniu 06.09.2007 r. spétka otrzymata od Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
wystepujacego w imieniu zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych (Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Akgcji, Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Matych i Srednich Spotek,
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego, Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Stabilnego Wzrostu) zawiadomienie, ze Fundusze te wedtug stanu na dzien 31.07.2007 r.
przekroczg 5% liczby glosow na WZA spdtki, pod warunkiem zarejestrowania przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu spotki w zwigzku z emisjq akcji serii D. W dniu 31.07.2007 r. zostaty rozliczone w
KDPW S.A. transakcje kupna praw poboru akcji serii D, ktore przy zatozeniu rejestracji podwyzszenia
kapitalu spowoduja, Zze zaangazowanie Funduszy przekroczy 5% ogolnej liczby gtosow w spoice.
Jednoczesnie Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowato, ze na dzien zapisania
praw do akgji serii D na rachunkach w KDPW S.A. tj. na 21.08.2007r. Fundusze posiadaty prawa do akcji w
liczbie, ktora przy zatozeniu rejestracji podwyzszenia kapitatu bedzie przekracza¢ 5% ogdlnej liczby gtosow w
spotce. Na dzien 31.07.2007 r. tj. na dzien rozliczenie transakcji w KDPW S.A. Fundusze posiadaty 1.410.000
praw poboru. Zapis na akcje zostat wykonany w oparciu o 1.409.993 praw poboru. Jezeli podwyzszenie
kapitatu zaktadowego zostanie zarejestrowane, prezentowania liczba praw poboru uprawni Fundusze do
274.165 akcji, co stanowi¢ bedzie 6,3759% udziatu w kapitale zakladowym oraz do 274.165 gtosow z akcji,
co stanowi¢ bedzie 5,0306% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. Na dzien 21.08.2007r., czyli w dniu zapisania
praw do akcji serii D na rachunkach w KDPW S.A. Fundusze posiadaty 274.165 praw do akgji serii D, co pod
warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu uprawni do 274.165 akgji serii D, ktore stanowi¢ bedg taki
sam udziat w kapitale i w gtosach jak podano powyzej.

Nie sg znane zarzadowi spdtki zadne umowy w wyniku, ktorych mogg w przysztosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski sg posiadaczami tacznie 1150 tys. akcji serii A, ktére sg
uprzywilejowane co do gtosu w taki sposob, ze jedna akcja daje prawo do dwdch gtoséw na WZA.

Poniewaz spotka nie posiada programu akcji pracowniczych nie istnieje rowniez system jego kontroli.

Nie istnieja zadne ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wiasnosci papierdw wartosciowych jak
rowniez w zakresie wykonywania prawa gtosu.

3. Wiadze spotki ATM Grupa S.A.

Zarzad Spotki

W dniu 14 marca 2007 r. na wniosek Prezesa Zarzagdu Rada Nadzorcza powotata na Cztonka Zarzadu Pana
Macieja Grzywaczewskiego.

Sposob powotywania i odwolywania cztonkow Zarzadu oraz uprawnienia cztonkéw Zarzadu

Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Pozostatych cztonkéw Zarzadu wybranych przez
Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na jego wniosek.

Do sktadania oSwiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sg: Prezes Zarzadu samodzielnie
lub Wiceprezes Zarzadu samodzielnie lub dwaj inni czionkowie Zarzadu lub dwaj prokurenci dziatajacy
facznie lub inny cztonek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem.

Czlonkowie Zarzadu nie majg prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Nie sg zawarte zadne umowy pomiedzy spdtka a cztonkami Zarzadu przewidujace rekompensate w
przypadku rezygnacji, odwotania czy likwidacji funkcji w skutek przejecia lub potgczenia spotki.

Sklad Zarzadu na koniec okresu sprawozdawczego:
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Tomasz Kurzewski — Prezes

Dorota Michalak-Kurzewska — Wiceprezes
Grazyna Gotebiowska — Czionek

Pawet Tobiasz — Cztonek

Maciej Grzywaczewski - Cztonek

Pan Tomasz Kurzewski poza funkcjg Prezesa Zarzadu ATM Grupa S.A. pehni funkcje wiceprezesa zarzadu
ATM Investment Sp. z 0.0., ATM System Sp. z o.0.

Pani Dorota Michalak-Kurzewska poza funkcja Wiceprezesa Zarzadu ATM Grupa S.A. petni funkcje prezesa
zarzadu spotek ATM System Sp. z 0.0. oraz ATM Investment Sp. z o.0.

Pani Grazyna Gotebiowska poza funkcjgq Cztonka Zarzadu ATM Grupa S.A. petni funkcje cztonka zarzadu
spotki ATM Investment Sp. z o.0.

Pan Pawet Tobiasz poza funkcjg Cztonka Zarzadu ATM Grupa S.A. petni funkcje cztonka zarzadu spotki ATM
Investment Sp. z o0.0.

Rada Nadzorcza
W okresie sprawozdawczym nie zaszty zamiany w skfadzie Rady Nadzorczej

Sklad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego:
Marcin Michalak — Przewodniczacy

Michat Kowalczewski — Cztonek

Wiestawa Kurzewska — Cztonek

Anna Skowronska — Cztonek

Barbara Pietkiewicz — Cztonek.

Wynagrodzenia kadry zarzadzajacej oraz nadzorczej zostaty podane w nocie 36 sprawozdania finansowego.

4. Udzialy kapitalowe czionkéw wladz w ATM Grupa S.A. oraz jednostkach
powiazanych

Na koniec okresu sprawozdawczego stan posiadania akcji przez czionkdow wiadz ATM Grupa S.A. byt
nastepujacy:

. . . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz Podmiot " . p e
akcji kapitatu | gloséow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska 1Tomasz | sty Grupa | 1.836.000)  51,00%  2.986.000 62,86%
Kurzewski

Na dzien sporzadzenia sprawozdania stan posiadania akcji przez cztonkdéw wiadz ATM Grupa S.A. byt

nastepujacy:
Akcjonariusz Podmiot L'CZt.’.a Pros:ent L|czt’)a Procgnt
akcji kapitatu | gloséow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska 1Tomasz | sty Grupa | 1.721.000  47,81%  2.871.000 60,44%
Kurzewski

5. Podstawowe produkty i ustugi

Gtownym Zrédtem przychoddw Grupy kapitatowej ATM jest produkcja telewizyjno-filmowa, ktéra w I
potowie 2007 roku stanowi az 92,8% przychoddw ze sprzedazy. W poréwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego przychody z produkcji telewizyjnej zwiekszyty sie z 28 695 tys zt do 50 025 tys zt, co
stanowi az 74% wzrost. Zwigzane jest to zarowno z nowymi projektami, z ktorych pierwsze przychody
przypadajq na analizowany okres, jak i kontynuacjg sztandarowych produkcji ATM Grupa.

Na pozostatg czeSC przychodow ze sprzedazy sktadajq sie przychody z tytutu tantiem, optat
licencyjnych i przekazania praw autorskich. W strukturze przychodéw Grupy Kapitatowej ATM w I potroczu
2007 po raz pierwszy pojawily sie przychody pochodzace od organizacji zajmujacych sie ochrong praw
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tworcow (AGICOA i ZAPA), zwigzane z emisjg powtorek oraz retransmisjq kablowa programow
wyprodukowanych przez Grupe ATM, jak réwniez ze sprzedazy tzw. czystych nosnikdow. Uzyskane przez
Grupe w I potroczu 2007 roku tantiemy pochodzg za okres 30.06.2004 — 31.12.2005. W ostatnim kwartale
2007 roku spoétka spodziewa sie z kolejnego wptywu Srodkoéw pienieznych za 2006 rok. W zwigzku z
sukcesywnym rozszerzaniem oferty programowej spotki ATM Grupa oraz nowymi podmiotami w ramach
Grupy Kapitatowej ATM ( Profilm Sp. zo.o. oraz Studio A Sp. z 0.0.), przychdd z tytutu tantiem w kolejnych
latach powinien systematycznie sie zwiekszac.

Grupa Kapitatowa ATM uzyskuje przychody takze z wynajmu sprzetu i lokali oraz przychody z tytutu
ustug reklamowych. Stanowig one jednak niewielki odsetek w catosci przychodéw ze sprzedazy.

W I pétroczu 2007 roku nie wystapity przychody z dziatalnosci deweloperskiej, co zwigzane jest z
dtugim procesem produkcyjnym i rozliczaniem inwestycji dopiero po catkowitym jej zakonczeniu. Przychody z
zakonczenia ostatniego etapu budowy domkdéw bedg miaty miejsce w 2008 roku. Dziatalno$¢ deweloperska
prowadzona przez spotke ATM Investment Sp. z 0.0. ma jednak charakter incydentalny i zwigzana jest z
koncepcja zagospodarowania zakupionej w 2004 roku dziatki pod budowe studia telewizyjnego, znajdujacej
sie w sgsiedztwie siedziby spotek ATM.

Charakter i specyfika dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM, w tym w szczegdlnosci podziat zakresu
dziatalnosci pomiedzy poszczegolne spdtki wedtug zasady komplementarnosci, jak rowniez fakt, iz obecna
skala dziatalnosci ATM Grupy S.A. znacznie angazuje potencjat spdtek zaleznych, dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej w duzym stopniu ogniskuje sie w jednostce dominujacej ATM Grupa S.A. W efekcie poziom
przychodow osigganych przez Grupe Kapitatowq jest bliski temu, ktory osigga ATM Grupa S.A. Nowe
podmioty w ramach Grupy Kapitatowej ATM (spétki producenckie Profilm Sp. z 0.0. i Studio A Sp. z 0.0.) w
przysztych okresach wptyng na zmniejszenie tej zaleznosci.

Wartosciowa struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej ATM (tys. zi)

L. 1P 2007 IP 2006
Wyszczegdlnienie
Wartosc Udziat Wartosc Udziat

Produkcja telewizyjna 50 025 92,8% 28 695 79,9%
Tantiemy, optaty licencyjne, 2 925

przekazania praw autorskich 5,4% 3 607 10,0%
Wynajem sprzetu, lokali i inne 591 1,1% 1 450 4,0%
Ustugi reklamowe 365 0,7% 86 0,2%
Dziatalno$¢ deweloperska 0 0,0% 2 060 5,7%
Razem 53 906 100,0% 35 898 100,0%

Produkcja telewizyjna

W ramach produkcji telewizyjnej najwiekszy udziat w przychodach w I pétroczu 2007 stanowig
seriale (33,3%) oraz telenowele (30,5%). Struktura przychoddéw z produkcji poszczegdlinych formatow
telewizyjnych ulegta w I potroczu 2007 dos¢ istotnym zmianom w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego: widoczny jest przede wszystkim bardzo duzy wzrost przychodow uzyskanych z produkcji seriali i
sitcomow, zmniejszyty sie natomiast przychody z produkcji teleturniejow.

Tak duzy wzrost przychodow z realizacji seriali zwigzany jest z przede wszystkim z produkcjg
wysokobudzetowego, nowego serialu z gatunku political fiction ,Ekipa”, w rezyserii Agnieszki Holland. Serial
ten od wrzesnia br. mozna ogladac na antenie Telewizji Polsat S.A.

Ponadto Grupa Kapitatowa ATM w dalszym ciggu z powodzeniem kontynuuje sprawdzone produkcje
serialowe (,Fala Zbrodni”, ,Biuro Kryminalne”, ,Pitbull”), wsérdd ktorych czotowe miejsce zajmuje serial
kryminalny ,Fala Zbrodni”, produkowany od 2004 roku.

Znaczacy wzrost przychodéw w I potowie 2007 roku otrzymywany z produkgji sitcomdéw wigze sie z
dwoma tytutami: ,Swiat wedtug Kiepskich” oraz ,I kto tu rzadzi?". .

Po rocznej przerwie w zamawianiu przez Telewizje POLSAT nowych odcinkdow ,Swiata wedtug
Kiepskich”, niegasngca popularno$¢ serialu spowodowata powrét stacji do sprawdzonej marki i zlecenie
realizacji kolejnej serii odcinkdw, do ktérej prace przygotowawcze rozpoczety sie jeszcze w 2006 roku.

Wzrost przychoddw z produkcji sitcoméw spowodowany jest jednak przede wszystkim z nowg
produkcja, realizowang na podstawie licencji firmy Sony Pictures Television International do bardzo
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popularnego w USA serialu komediowego ,Who's the boss”, polskiej wersji sitcomu pt. ,I kto to rzadzi”.
Projekt jest realizowany we wspotpracy ze spétka Paisa Films, rezyserowany jest przez Macieja Slesickiego,
tlumaczenia i adaptacji scenariusza dokonuje Bartosz Wierzbieta, a odtwdrcami gtdwnych rdl sa Matgorzata
Foremniak i Bogustaw Linda. Premiera pierwszych odcinkdw miata miejsce w kwietniu tego roku, a
dotychczasowe wyniki ogladalnosci pozwalajg sadzi¢, ze sitcom ten zyskat juz state grono widzéw, co z kolei
moze zaowocowac zleceniem przez nadawce produkgji kolejnych jego serii.

Grupa Kapitatowa ATM w I pdtroczu 2007 roku rozpoczeta wspodtprace ze spotkg Endemol Polska Sp.
z 0.0. nad realizacjq kolejnej edycji znanego w Polsce reality — show ,Big Brother” dla telewizji TV4, ktory
emitowany jest od wrzesnia b.r.

W I potroczu 2007 roku Grupa Kapitatowa ATM odnotowata takze po raz pierwszy przychod z
produkcji przeznaczonej dla dzieci ( cykliczny program ,0d przedszkola do Opola”, bajka dla najmtodszych
widzow ,Babcia Réza i Gryzelka”). Zwigzane jest to z zakupem przez ATM Grupa S.A. w kwietniu br. nowej
spotki - Profilm Sp. z 0.0., ktora specjalizuje sie w produkcji programoéw dzieciecych.

ATM Grupa nawigzata takze z koncem zesztego roku wspotprace z Wirtualng Polskg w zakresie
realizacji na jej rzecz programéw do uruchomionej przez WP telewizji internetowej. Wspdtpraca ta jest
konsekwencja przyjetej strategii Grupy Kapitatowej ATM uczestniczenia w projektach wykorzystujacych do
przesytu wizji media cyfrowe. Nastepstwem tej strategii jest takze zawarcie 29.06.2007 roku umowy
przedwstepnej ze spotkg Agora S.A. w sprawie utworzenia wspolnej firmy, ktorej dziatalnosé
koncentrowataby sie na produkgji i dystrybucji formatéw wideo w postaci cyfrowej, udostepnianych przez
Internet.

Przychody w I potroczu 2007 z produkcji programéw na potrzeby telewizji internetowej byly
niewielkie, jest to jednak segment, ktory Grupa ATM ma zamiar konsekwentnie rozwijac.

Wartosciowg strukture przychodow ze sprzedazy ukazuje ponizsza tabela.

Wartosciowa struktura przychodéw Grupy kapitatowej ATM z tytutu produkcji telewizyjnej (tys. zt)
Produkcja IP 2007 IP 2006
telewizyjna | \wartos¢ | Udziat | Wartoéé | Udziat
TELENOWELE 15 282 30,5% 16 894 58,9%
SERTALE 16 636 33,3% 1440 5,0%
TELETURNIEJE 3089 6,2% 6 810 23,7%
REALITY SHOW 2 000 4,0% 2 406 8,4%
SITCOMY 8 225 16,4% 839 2,9%
FILMY
FABULARNE 2 205 4,4% 0 0,0%
POZOSTALA
PRODUKCIA: 2 588 5,2% 306 1,1%
w tym dla dzieci: 563 1,1% 0 0,0%
Razem 50025 | 100,0% 28 695 | 100,0%

Grupa Kapitatowa ATM dysponuje unikalnym w skali kraju potencjatem produkcyjnym i
organizacyjnym, co umozliwia jej obecnie mozliwos¢ realizowania wszystkich formatow telewizyjnych we
wilasnym zakresie.

Grupa kapitatowa ATM jest jedynym polskim prywatnym producentem telewizyjnym (nie bedacym
jednoczesnie nadawcg programu telewizyjnego) dysponujagcym wiasnym kompletnym  zapleczem
produkcyjnym. Fakt ten znacznie podnosi konkurencyjno$¢ Grupy Kapitatowej ATM wobec pozostatych
spotek producenckich programéw telewizyjnych w Polsce oraz ma znaczacy wptyw na wielkoS¢ uzyskiwanych
przychodow.
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6. Informacje o rynkach zbytu

Ukltad terytorialny rynkéw zbytu Grupy Kapitatowej ATM w I potowie 2007 roku ksztattuje sie bardzo
podobnie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ATM skierowana
byta prawie wylacznie na rynek krajowy. Sprzedaz eksportowg stanowig przede wszystkim licencje oraz
opcje na licencje. Struktura sprzedazy w podziale na rynki zbytu przedstawia ponizsza tabela.

Struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej ATM (tys. zi)
IP 2007 IP 2006

Wyszczegolnienie

Wartosé¢ | Udziat ('wartosé | Udziat
Kraj 53461 99,2% 35836 99,8%
Eksport 445 | 0,8% 62 0,2%
Razem 53 906 100,0% | 35 898 100,0%

Sprzedaz krajowa kierowana jest do nadawcow telewizyjnych oraz podmiotéw zwigzanych z telewizyjnymi
mediami. Wyszczegdlnienie sprzedazy Grupy kapitatowej ATM w podziale na gtdwnych odbiorcow
przedstawia ponizsza tabela.

Wartosciowa struktura sprzedazy Grupy kapitatlowej wedtug odbiorcéw (tys. z})

L I1P 2007 IP 2006
Wyszczegolnienie
wartos¢ Udziat 'wartos¢ Udziat
[Telewizja Polsat S.A. 37 212 69,0% 22 449 62,5%
Magna Entertainment 0 0,0% 8682 24,2%|
- w tym dla TVP 0 0,0% 7233 20,1%
[TVP S.A. Warszawa 4 754 8,8% 0 0,0%
IAldentro Sp. z o.0. 2652 4,9% 0 0,0%
Endemol Sp. z o.0. 2 169 4,0% 0 0,0%
HMTL Maxfilm Sp. z o.0. 2 205 4,1% 0 0,0%
Polskie Media S.A. 1137 2,1% 1730 4,8%
Inni 3777 7,0% 3037 8,5%
IRAZEM 53906 100,0% 35898 100,0%|

Grupa kapitatowa ATM w ostatnich latach dokonywata sprzedazy swojej produkcji przede wszystkim
do czterech odbiorcow krajowych tj : Telewizji POLSAT S.A., TVP S.A. (réwniez za posrednictwem Magna
Entertainment), Magna Entertaintment oraz Polskie Media S.A. Od kilku lat Grupa Kapitatowa ATM
podejmuje szereg dziatan umozliwiajacych dalszg dywersyfikacje portfela odbiorcow z nakierowaniem na
bezposrednig wspotprace z TVP S.A.

Dziatania te przynosza efekty, czego odzwierciedleniem jest uzyskanie w I potroczu 2007 9% udziatu
bezposredniej sprzedazy do TVP S.A. a dotyczy ona produkcji cieszacych sie duzg ogladalnoscig tj. seriali
+Pitbull” oraz ,Biuro kryminalne”. Wsrdd odbiorcow produktow Grupy Kapitatowej ATM w I potroczu 2007
znalazty sie takze spoétki producenckie (Aldentro, Endemol, MTL Maxfilm), z ktérymi we wspotpracy badz
koprodukcji ATM Grupa S.A. tworzy nowe filmy i programy telewizyjne.

Z uwagi na realizacje zamdwien ubiegtorocznych ,w I pdtroczu biezacego roku nadal dominujgcym
odbiorcy, jest Polsat S.A., na co wptyneta kontynuacja realizacji bardzo popularnych tytutéw : ,Pierwsza
mito$¢” ,Swiat Wedtug Kiepskich” oraz nowego tytutu sitcomu ,I kto tu rzadzi” realizowanego na podstawie
formatu Sony Picture Television International. Jednakze najistotniejszym czynnikiem powodujacym
zwiekszenie udziatu tej stacji w zrealizowanej sprzedazy jest fakt ,ze w I pdtroczu nasza spdtka dokonata
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sprzedazy praw do pierwszej serii odcinkow serialu ,,Ekipa” (serial z gatunku political fiction) , ktdrej wartos¢
stanowi 21% przychoddw ogdtem z produkcji telewizyjnej.

7. Zrédta zaopatrzenia

Grupa kapitatowa ATM, ze wzgledu na charakter dziatalnosci oraz przyjete zasady biznesowe
wspOtpracuje z liczng grupg dostawcow, ktorych liczba waha sie w przedziale od okoto 1500 do 2200
podmiotow i osob fizycznych. Wsrod dostawcow zewnetrznych nie mozna wyrdzni¢ kontrahentow, ktdrych
wartos¢ dostaw z jednoczesng ich regularnoscig wskazywataby na istotne uzaleznienie.

Okresowo jednak wystepujg dostawcy, z ktérymi zawarte transakcje stanowig znaczny udziat w
porownaniu do uzyskiwanych przychodéw. W I pdétroczu 2007 dostawcy, z ktorymi obrét przekroczyt 10%
przychoddw ze sprzedazy, to: Grupa Filmowa Sp. z 0.0. (12,9% ) oraz Wrobis S.A (11,3%).

Grupa Filmowa Sp. z 0.0. to spotka we wspotpracy z ktorg ATM Grupa S.A. zrealizowata nowy serial z
gatunku political fiction ,Ekipa” w rezyserii Agnieszki Holland.

Spotka Wrobis S.A. to z kolei firma odpowiedzialna za budowe nowego studia telewizyjnego wraz z
zapleczem biurowym w Bielanach Wroctawskich.

Z punktu widzenia modelu biznesowego w jakim funkcjonuje Grupa kapitatowa ATM wszystkich
dostawcow mozna podzieli¢ na dwie grupy podmiotow.

Pierwsza z nich stanowiq dostawcy wszelkiej infrastruktury techniczno-logistycznej potrzebnej do
realizacji programdéw (dealeréw sprzetu telewizyjnego, firm wynajmujacych, kontrahentéw dysponujgcych
studiami i halami do produkgji telewizyjnej) oraz dostawcy praw do programow, tzw. licencji a takze agencje
aktorskie. Wartos¢ dostaw z tytutu zakupu licencji charakteryzuje sie do$¢ duzg zmiennoscia, ze wzgledu na
fakt, iz cze$¢ produkcji realizowanych jest w oparciu o licencje zakupione przez nadawcow oraz na podstawie
wiasnych formatow i scenariuszy.

Drugq grupe dostawcow, istotnych dla Grupy kapitatowej ATM stanowig natomiast osoby fizyczne
$wiadczace ustugi w oparciu o umowe o dzieto, bedace bezposrednimi wykonawcami poszczegdinych
programow telewizyjnych. Sg to rezyserzy, kierownicy produkcji oraz pozostate osoby stanowigce facznie
zespot realizatorski danego programu, w tym takze aktorzy. Koncepcja oparcia dostaw ustug zwigzanych z
bezposrednig realizacjg programéw na jednorazowych umowach o dzieto umozliwia realizacje istotnych
celéw biznesowych na poziomie operacyjnym, w tym:

— minimalizacje kosztow dostaw,

— ograniczenie statego zatrudnienia,

— swobodny wybdr dostawcow,

— uzyskiwanie wysokiej jakosci dostaw,
— minimalizacje udziatu kosztow statych.

Opis transakcji o duzej wartosci z podmiotami powiazanymi

Podmiotem powigzanym, z ktérym Spotka zawarta w okresie sprawozdawczym transakcje o tacznej wartosci
przekraczajacej 500 tys. EUR jest spotka zalezna ATM System. Na transakcje te skfadaty sie liczne ustugi
Swiadczone przez spotke, ktorych ceny oparte byty o ceny rynkowe i miescity sie w zakresie typowych
rodzajow ustug oferowanych przez nie tzn.: ustugi montazowe, realizacyjne, wynajmu sprzetu, dzwiekowe,
oswietleniowe, informatyczne oraz transportowe.

8. Znaczace umowy i umowy ubezpieczenia

Umowa z dnia 20.02.2007 z Telewizjg Polska S.A. na realizacje II czeSci serialu ,Pitbull” o wartosci
8.153 tys.zt. Umowa zostata uznana za znaczaca ze wzgledu na jej wartos¢, ktora przekracza 10% kapitatow
wiasnych spotki.

Umowa z dnia 23.02.2007 roku z Wroctawskim Przedsiebiorstwem Budownictwa Przemystowego Nr2
+~WROBIS"S.A. na wykonanie na rzecz emitenta inwestycji budowlanej ( studio zdjeciowe wraz z
pomieszczeniami biurowymi) o wartosci 26 257,7 tys. zt. Umowa powyzsza zostata uznana za znaczaca,
gdyz jej taczna wartosci w skali roku przekroczyta 10% kapitatéw wiasnych

Umowa z dnia 19.03.2007 roku z Telewizjg POLSAT S.A., na realizacje kolejnej serii odcinkéw telenoweli
«Pierwsza mito$¢” o wartosci 7 540 tys. zt Umowa zostata uznana za znaczacq ze wzgledu na jej wartosc,
ktéra przekracza 10% kapitatow witasnych.
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Umowa z dnia 30.04.2007 roku na zakup tacznie 684 udziatow spéiki ,Profilm” Agencja Filmowa Sp. z o.o.
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego nabytego podmiotu o wartosci 2.500 tys. zt.

Umowa z dnia 29.06.2007 roku z Telewizjg Polsat S.A. na sprzedaz do telewizji praw do pierwszej serii
odcinkéw serialu ,,Ekipa” Warto$¢ umowy wyniosta 11.200 tys. zt. Umowa uznana zostata za znaczacy z
uwagi na jej wartos¢, ktora przekracza 10% kapitatow wiasnych.

Grupa kapitalowa ATM jest strong szeregu umoéw ubezpieczenia zawartych z TUIR ,WARTA” S.A. oraz TU
Allianz Polska SA.
Z istotniejszych uméw ATM GRUPA S.A. obowigzujacych na koniec okresu sprawozdawczego nalezy
wymienic:
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spotki z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z
prowadzong dziatalnoscig na sume gwarancyjng 2 min zt,
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie sprzetu elektronicznego na sume ubezpieczenia 7.143 tys.
z,
- polisa TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenia mienia znajdujacego sie w Bielanach Wroctawskich od
wszystkich ryzyk na sume ubezpieczenia 3 091 tys. zt.
- polisa TUR WARTA S.A, na ubezpieczenie scenografii z tytulu wszystkich ryzyk na sume
ubezpieczenia 1.200 tys. zt,
- polisa TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie mienia znajdujgcego sie w Warszawie od wszelkich ryzyk
na sume 2.200 tys. z,

Z istotniejszych umow ubezpieczenia ATM Investment Sp. z 0.0. nalezy wymienic:
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spdtki z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z
prowadzong dziatalno$cig na sume gwarancyjng 1 min zt,
- polisa TUIR WARTA S.A. na ochrone mienia (studio telewizyjne) od wszystkich ryzyk na sume
gwarancyjng 12 000 tys. zt.
- Polisa TUIR WARTA S.A. ochrony mienia od ognia i innych zdarzen losowych na sume gwarancyjng
1.200 tys. zt
Z istotniejszych umow ubezpieczenia ATM System Sp. z 0.0. nalezy wymienic:
- polise TUIR WARTA S.A. na ochrone leasingowanego sprzetu elektronicznego na sume gwarancyjng
1 826 tys. zt.
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spotki z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z
prowadzong dziatalnoscig na sume gwarancyjng 2 min zt,
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie wiasnego sprzetu elektronicznego na sume gwarancyjng
16 943 tys. zt.

9. Kredyty, poreczenia, gwarancje oraz udzielone pozyczki

Na koniec okresu sprawozdawczego ATM Grupa S.A. byta strong nastepujgcych umow pozyczki:

- umowy z dnia 27.12.2004 zawartej z ATM System Sp. z 0. 0. (pozyczkobiorca) na kwote 2.000.000,-
PLN z terminem obowigzywania do 12.04.2010 r.

- umowy z dnia 12.04.2005 zawartej z ATM System Sp. z 0. 0. (pozyczkobiorca) na kwote 2.500.000,-
PLN z terminem obowigzywania do 12.04.2010 r.

- umowa z dnia 24.07.2006r.zawarta z Katarzyng Zboralskg (pozyczkobiorca) na kwote 4.000,- PLN z
terminem obowigzywania do 30.11.2007 r.

- umowa z dnia 13.11.2006r. zawarta z Krzysztofem Dobrzynskim (pozyczkobiorca) na kwote 20.000,-
PLN z terminem obowigzywania do 31.01.2008 r.

Na koniec okresu sprawozdawczego z pozostatych jednostek Grupy Kapitatowej tylko ATM System byt
strong (jako pozyczkodawca) umdw pozyczek, poza umowami pozyczek udzielonymi jej przez ATM Grupa
S.A.
ATM System Spotka z 0.0. na dzien 30.06.2007r. byta strong nastepujacych uméw pozyczki:
e umowa z dnia 12.12.2006r. zawarta z Piotrem Siwcem (pozyczkobiorca) na kwote 7.000,- PLN z
terminem sptaty 12.06.2007r.
e umowa z dnia 01.03.2007r. zawarta z Mariuszem Maniewskim (pozyczkobiorca) na kwote 4.000,-PLN
z terminem spfaty 07.11.2008r.
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e umowa z dnia 01.03.2007r. zawarta z Robertem Wolterem (pozyczkobiorca) na kwote 5.000,-PLN z
terminem sptaty 28.12.2007r.

e« umowa z dnia 01.03.2007r. zawarta z Piotrem Szczepaniakiem (pozyczkobiorca) na kwote 6.000,-
PLN z terminem spfaty 07.09.2007r.

+ umowa z dnia 17.05.2007r. z Rajmundem Dobrzanskim (pozyczkobiorca) na kwote 3.000,-PLN z
terminem sptaty 17.11.2007r.

e umowa z dnia 11.06.2007r. zawarta z Pawtem Faroszem (pozyczkobiorca) na kwote 7.000,-PLN z
terminem sptaty 11.02.2008r.

e Umowa z dnia 14.06.2007r. z Anng Augustowska (Pozyczkobiorca) na kwote 3.500,-PLN z terminem
sptaty 14.12.2007r.

+ Umowa z dnia 29.06.2007r. z Mirostawem Wroblem (pozyczkobiorca) na kwote 15.000,-PLN z
terminem sptaty 12.07.2008r.

Na koniec okresu sprawozdawczego ATM Grupa S.A. jest dtuznikiem wekslowym na zabezpieczenie
nastepujacych wierzytelnosci:

« Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z tytutu umowy leasingu nr H6224F — do kwoty 678 tys. PLN.

« Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z tytutu umowy leasingu nr HC968G — do kwoty 100 tys. PLN.

« Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z tytutu umowy leasingu nr 13927T — do kwoty 66 tys. PLN.

Na koniec okresu sprawozdawczego ATM Grupa S.A. jest poreczycielem nastepujacych wierzytelnosci ATM
System Sp. z 0.0:
e BRE LEASING Sp. z 0.0., z tytutu umowy leasingu - do kwoty 1 927 tys. zt.

Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki Grupy ATM sg stronami nastepujacych zobowigzan: poreczen,

gwarancji i zobowigzan wekslowych poza opisanymi powyzej:

e ATM System jest dtuznikiem wekslowym BRE LEASING Sp. z 0.0. z tytulu umowy leasingu 14047/2003
do kwoty 1 927 tys. zt.

10. Opis zdarzen (w tym nietypowych), ktére mialy znaczacy wplyw na
dziatalnos¢ Grupy kapitatowej ATM oraz osiagniety wynik

« Zawarcie w dniu 11.01.2007 r. umowy z Aldentro sp. z 0.0. na wyprodukowanie kolejnych 8 odcinkéw
serialu ,Fala zbrodni”

e Kinowa premiera w dniu 17.01.2007r. filmu fabularnego ,Dlaczego nie!”. Uzyskanie bardzo wysokiej
ogladalnosci i utrzymywanie sie przez kilka tygodni filmu na pierwszym miejscu wsrdd najchetniej
ogladanych filméw kinowych.

« Zawarcie w dniu 20.02.2007 r. umowy znaczacej o wartosci 8.153 tys. zt z TVP S.A. na realizacje
kolejnych 12 odcinkéw serialu ,Pitbull”

e Podpisanie w dniu 23.02.2007 r. umowy znaczacej z Wroctawskim Przedsiebiorstwem Budownictwa
Przemystowego Nr 2 ,WROBIS"” S.A. na wykonanie na rzecz emitenta inwestycji budowlanej (studio
zdjeciowe wraz z pomieszczeniami biurowymi) o wartosci 26 257,7 tys. zt.

e Zawarcie w dniu 01.03.2007 r. umowy z Telewizjq Polsat S.A. na produkcje i udzielenie licencji do
pierwszej serii odcinkéw serialu komediowego ,I kto tu rzadzi?” realizowanego na podstawie formatu
Sony Picture Television International ,Who's the boss”

+ Podpisanie 01.03.2007r. umowy z Telewizjg Polsat S.A. na realizacje kolejnych 35 odcinkéw teleturnieju
»,Gra w ciemno”.

« Zawarcie w dniu 15.03.2007 r. umowy z Polskie Media S.A. (TV4) na wyprodukowanie 34 odcinkéw
teleturnieju ,Lingo”

e Podpisanie w dniu 15.03.2007r. listu intencyjnego z Telewizjq Polsat S.A. na przekazanie na terytorium
Polski praw do serialu pt. ,Ekipa”

e Powofanie w dniu 14.03.2007 r. na funkcje czlionka zarzadu Pana Macieja Grzywaczewskiego,
wieloletniego wiasciciela oraz dyrektora Agencji Filmowej ,Profim” w Gdansku, producenta i
wspottworce wielu programow telewizyjnych, a takze dyrektora w latach 2004-2006 I Programu TVP

e Zawarcie w dniu 16.03.2007 r. umowy z Polskie Media S.A. na udzielenie licencji do emisji polskiej wersji
jezykowej 65 odcinkéw serialu ,Saint Tropez”

e Podpisanie w dniu 19.03.2007 r. umowy znaczacej z Telewizjq Polsat S.A. na realizacje kolejnej serii
odcinkéw telenoweli ,,Pierwsza mito$¢” o wartosci 7 540 tys. zi.

« Zawarcie 20.03.2007 r. umowy TVP S.A. na zrealizowanie kolejnych 24 odcinkéw serialu ,Biuro
Kryminalne”
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+ Zwofanie w dniu 22.03.2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktdrego
przedmiotem obrad w dniu 26.04.2007 r. byta uchwata w sprawie emisji akcji spotki

« Zakup w dniu 30.04.2007 r. facznie 684 udziatow spotki ,Profilm” Agencja Filmowa Sp. z o.0.,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego nabytego podmiotu, za kwote 2.500 tys. zt.

« Zarejestrowanie w dniu 14.05.2007 r. przez sad podniesienia kapitatu zakltadowego spotki zaleznej ATM
System Sp. z 0.0, do kwoty 10 min. zt.

» Odbycie sie w dniu 24.05.2007 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére zatwierdzito
finansowe sprawozdania skonsolidowane oraz jednostkowe za 2006 rok, skwitowato dziatalnos¢ Rady
Nadzorczej i Zarzadu oraz podjeto uchwate o podziale zysku, przeznaczajac 4.032 tys. zt na dywidende,
co stanowi 1,12 zt na jedng akcje. W zwigzku z zakonczeniem kadencji Zarzadu, Zgromadzenie ponownie
powofato Tomasza Kurzewskiego na funkcje Prezesa Zarzadu.

« W zwigzku z zakonczeniem kadencji Zarzadu, w dniu 24.05.2007 r. na wniosek Prezesa Zarzadu Rada
Nadzorcza powotata dotychczasowych cztonkéw zarzadu na obejmowane przez nich wczesniej funkcje.

« Zawarcie w dniu 25.04.2007 r. aneksu do umowy z PAISA Films Sp. z 0.0. przedtuzajacej wspotprace
stron przy produkcji kolejnej serii sitcomu ,I kto tu rzadzi”.

+  Odbycie sie w dniu 27.04.2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktdre podjeto
uchwate o emisji 700 tys. akgji serii D z zachowaniem prawa poboru.

« Zwofanie w dniu 29.05.2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktdérego
przedmiotem obrad w dniu 02.07.2007 r. byta uchwata usciélajaca uchwate w sprawie emisji akcji spotki
podjeta na NWZA w dniu 24.05.2007 r.

e Zawarcie w dniu 29.06.2007 r. umowy znaczacej z Telewizjq Polsat S.A. dotyczacq sprzedazy do telewizji
praw do pierwszej serii odcinkdw serialu pt. ,Ekipa”. Wartos¢ umowy wynosi 11.200 tys. zt.

« Zawarcie dnia 30.06.2007 r. z Endemol Polska sp. z 0.0. umowy na wspotprace przy produkcji reality
show ,Big Brother 4.1"

e Podpisanie w dniu 29.06.2007 roku umowy przedwstepnej z Agora S.A. z siedzibg w Warszawie w
sprawie utworzenia wspolnej spotki, ktorej dziatalno$¢ koncentrowac sie bedzie na produkcji i dystrybugiji
formatdéw wideo w postaci cyfrowej, udostepnianych przez Internet.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia nietypowe, ktdre miaty wptyw na wynik z dziatalnosci.

11. Omowienie perspektyw rozwoju dzialalnosci, strategii rozwoju oraz
planéw inwestycyjnych

Strategia rozwoju naszej Grupy Kapitatowej ma na celu maksymalizacje wartosci Grupy ATM w
wyniku: (i) dalszego wzrostu pozycji rynkowej w szeroko rozumianym segmencie produkcji telewizyjnej w
Polsce oraz rozszerzenia obecnosci na rynkach zagranicznych, (ii) wykorzystania mozliwosci wynikajacych w
postepujacego procesu cyfryzacji nadawania sygnatu telewizyjnego, (iii) rozszerzenia bezpo$redniego
dostepu do rynku reklamowego, (iv) utrzymania wysokiej rentownosci prowadzonej dziatalnosci.
Poszczegdlne cele strategiczne zamierzamy osiagnaé poprzez szereg dziatan oraz projektdw inwestycyjnych,
ktére zaprezentowaliSmy ponizej.

(i) Wzrost pozycji rynkowej w segmencie produkcji telewizyjnej w Polsce oraz rozszerzenie
obecnosci na rynkach zagranicznych

Podstawowym celem strategicznym naszej Grupy Kapitatowej jest dalsze umocnienie pozycji lidera na
krajowym niezaleznym rynku producenckim oraz rozszerzenie naszej obecnosci na rynkach zagranicznych.
Zamierzamy to osiggna¢ poprzez:

— konsolidacje krajowego rynku niezaleznych producentéw telewizyjnych,

— wspolne projekty realizowane na rynkach zagranicznych, w tym projekty o charakterze kapitatowym,,

— wspotprace z najwiekszymi $wiatowymi producentami telewizyjnymi,

— dalszy rozwdj wiasnego potencjatu produkcyjnego.

Realizacja naszej strategii rozwoju w zakresie przyspieszenia wzrostu pozycji rynkowej bedzie opierafa
sie zardwno na wzroscie organicznym jak tez na dziataniach akwizycyjnych w kraju oraz za granica. W 2007
roku zamierzamy rozpocza¢ proces konsolidacji krajowego rynku produkgcji telewizyjnej, ktdéry moze przybrac
nastepujace formy:
— przejec poszczegodlnych zespotow produkcyjnych,
— przejec praw do poszczegolnych programéw,
— przejec innych podmiotdw,
— wspolnych przedsiewzie¢ z innymi producentami,
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— wspotpracy z innymi podmiotami jako producentami wykonawczymi dla naszej Spotki.

W I kwartale 2007 roku przeprowadziliSmy proces identyfikacji i selekcji celdw inwestycyjnych na rynku

krajowym w zakresie przeje¢ kapitatowych. Po dokonaniu niezbednych analiz w dniu 30 kwietnia 2007 roku

sfinalizowali$my zakup 100% udziatéw spotki Profilm Sp. z o0.0.. Podstawowymi celami operacyjnymi tej
transakgcji sa:

— pozyskanie nowego, doswiadczonego przy realizacji réznorodnych gatunkow telewizyjnych zespotu
ludzkiego,

— rozszerzenie oferty produktowej naszej Grupy w zakresie programéw dzieciecych, filmow
dokumentalnych, reportazy, teatru telewizji, organizacji imprez,

— intensyfikacja rozwoju Profilmu Sp. z 0.0. poprzez stworzenie mozliwosci realizacji duzych projektow lub
ich wiekszej liczby, wymagajacych poniesienia wiekszych naktaddw finansowych, co nie byto dotychczas
mozliwe ze wzgledu na brak wystarczajacych srodkéw obrotowych w dyspozycji Profilm Sp. z o.0.,

— rozszerzenie mozliwosci realizacji projektow na terenach Polski potnocnej w oparciu o baze sprzetowg
naszej spotki zaleznej ATM System oraz dzieki wsparciu logistycznemu i organizacyjnemu AUT Sp. z o.0.
— spdiki zaleznej od Profilm Sp. z o.0.,

— wspotpraca pomiedzy poszczegolnymi spotkami w zakresie biezgcych dziatan oraz pozyskiwania nowych
zlecen i ich realizacji.

Ponadto prowadzimy dalsze dziatania w odniesieniu do wyselekcjonowanej grupy krajowych
podmiotow w zakresie warunkdw wspotpracy badz przejecia kapitatowego.

Planowane akwizycje przyczynig sie do poszerzenia naszej oferty o nowe rodzaje formatéw oraz
zwiekszg naszg baze zespotdow producenckich. Szacujemy, ze warto$¢ inwestycji kapitatowych na rynku
polskim moze wynies¢ od 20 do 30 min zt.

Planowane dziatania akwizycyjne bedg dotyczy¢ réowniez rynkdw zagranicznych, gdzie zamierzamy
dokona¢ przejecia producenta telewizyjnego dziatajacego w Europie Zachodniej oraz uczestniczy¢ we
wspolnych projektach kapitatowych na rynku niemieckim oraz ukrainskim. Aktualnie prowadzimy rozmowy ze
spotkami dziatajacymi na rynku niemieckim na temat naszego zaangazowania kapitatowego w zakresie
wspotpracy przy wspolnym przedsiewzieciu. Zasady wspotpracy z wybranym podmiotem moze przybrac
forme wspdlnego przedsiewziecia w postaci powotania nowej spdtki lub nawigzania statej wspotpracy
handlowej. W kregu naszego zainteresowania sg réwniez rynki wschodnie, w tym w szczegdlnosci rynek
ukrainski, gdzie prowadzimy rozmowy z jednym z nadawcéw, na temat mozliwosci dostarczania wsadu
programowego. Nasze zaangazowanie w projekty kapitatowe na rynkach zagranicznych w zaleznosci od
ostatecznej liczby projektow bedzie wahac sie w przedziale od 20 min zt do 30 min zt.

Oczekujac dalszego systematycznego wzrostu rynku producenckiego w Polsce oraz wzrostu naszej
aktywnosci zarowno w zakresie realizowanej produkcji w kraju i za granica podejmujemy dziatania
zmierzajace do dalszej rozbudowy naszych zdolnosci produkcyjnych. Po catkowitym przeprojektowaniu studia
telewizyjnego w Bielanach Wroctawskich w kierunku znacznego zwiekszenia jego gabarytow, w roku 2007
rozpoczeliSmy prace budowlane. Proces budowy bedzie przebiegat etapowo. Zakoriczenie pierwszego etapu
planujemy na czwarty kwartat 2007 roku, a ostateczne zakonczenie inwestycji na poczatku 2008 roku.
Realizowane studio posiada¢ bedzie ponad 7 tys. m? powierzchni uzytkowej. W budynku znajdzie sie studio
telewizyjne o powierzchni 2500 m? z mozliwoscig jego podzielenia na dwa mniejsze studia o powierzchni
1250 m? kazde oraz wysokoéci 12 m. Zaprojektowana przez nas wysokos¢ studia umozliwia realizacje
programow przy uzyciu kamer umieszczonych w dowolnym miejscu studia. Ponadto w budynku znajdzie sie
magazyn, pokoje dla aktordw oraz pomieszczenia techniczno-biurowe. taczny koszt studia telewizyjnego
szacujemy na 35 min zi.

Ponadto planujemy budowe nowych studiéw telewizyjnych zlokalizowanych w Warszawie oraz
Gdansku. Wybor lokalizacji planowanych studiow telewizyjnych wynikat (i) w przypadku Warszawy z
atrybutow duzej aglomeracji, w szczegdlnosci z tatwego dostepu do zespotéw aktorskich i statystow, (ii) w
przypadku Gdanska z waloréw architektonicznych miasta umozliwiajacych realizacje zdje¢ plenerowych do
roznego typu produkgji filmowej oraz tamtejsza lokalizacjg zespotdéw producenckich z naszych spdtek Profilm
i AUT. Dodatkowym elementem branym przez nas pod uwage jest mozliwos¢ nawigzania wspdtpracy z
producentami telewizyjnymi ze Skandynawii, ktorzy wykazywali zainteresowanie realizacjq produkcji w
Polsce.

Planujemy aby studio w Warszawie miato podobny charakter do aktualnie realizowanego w
Bielanach Wroctawskich. W biezacym roku planujemy dokona¢ zakupu gruntu pod tg inwestycje. Natomiast
studio w Gdansku bedzie istotnie mniejsze, a realizacje tego projektu przewidujemy w latach 2008-2009.
taczna wielkos¢ srodkow przeznaczona na realizacje inwestycji w budowe studiow w Warszawie i w Gdansku
powinna zamknac¢ sie kwotg 55 min zt.
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(i) Wykorzystanie mozliwosci wynikajacych z trendéw rynkowych dotyczacych nowych
technologii: cyfryzacji przesylu, nowych kanaléw dystrybucji oraz zmian w technologii
produkcji telewizyjnej

Obserwujac najwazniejsze obecne trendy rynkowe na rynku telewizyjnym z zakresu nowych
technologii, tj. cyfryzacje przesytu, wprowadzanie standardu HD, telewizje mobilng, telewizje internetowq
oraz analizujgc wptyw tych procesdw na sytuacje zaréwno samych producentdw telewizyjnych jak réwniez
na bezposrednie otoczenie rynkowe, uwazamy, iz wilaczenie sie naszej Grupy Kapitatowej w dziatania w
nowych segmentach moze przynies¢ dla nas dtugookresowe korzysci. W perspektywie kilku lat kluczowe
znaczenie dla dalszego rozwoju sektora zaréwno nadawcow jak i producentdéw telewizyjnych bedzie miat
proces tzw. cyfryzacji. Skompresowany sygnat telewizyjny bedzie zajmowat znacznie mniej miejsca w eterze
w stosunku do dotychczas uzywanego sygnatu analogowego, a uwolnione w ten sposdb miejsce w pasmie
pozwoli na kilkukrotne zwiekszenie liczby kanatow telewizyjnych oraz dofaczeniu szeregu ustug
dodatkowych. Inng wazng korzyscig uzyskang dzieki cyfryzacji bedzie mozliwoS¢ odbioru sygnatu
telewizyjnego przez urzadzenia przenosne oraz przesylu programow zrealizowanych w standardzie HD.
Postepujace zmiany technologiczne znajdujg swoje odzwierciedlenie w rozwigzaniach prawnych i zaleceniach
organdéw Unii Europejskich, miedzy innymi w formie zalecanych terminéw wytaczenia nadajnikow
analogowych. Zgodnie z deklaracjami poszczegolnych krajow UE daty wytaczenia ,starych” nadajnikow bedg
miaty miejsce w okresie od 2007 do 2015 roku.

Nasza Grupa Kapitatlowa stara sie przygotowac do procesu cyfryzacji, zmian w technologii produkcji
telewizyjnej oraz pojawienia sie nowych kanatow dystrybucji. Biorac pod uwage trendy rynkowe zamierzamy
podjac¢ dziatania, ktore obejmowac beda:

— dalszy wzrost zdolnosci produkcyjnych, w tym rozszerzenie stosowania technologii produkcji programoéw

w standardzie HD,

— aktywne uczestnictwo (kapitatowe oraz biznesowe) w przedsiewzieciach zwigzanych z budowg nowych
kanatow dystrybucji programoéw telewizyjnych (telewizja internetowa),

— przygotowanie mozliwosci technicznych i organizacyjnych do realizacji programéw do nowych kanatow
dystrybucji (nowych medidw).

Najwazniejszym dla naszej Grupy Kapitatowej nastepstwem procesu cyfryzacji nadawania sygnatu bedzie
zwiekszona pojemno$¢ pasma, przekladajagca sie na mozliwos¢ wprowadzenia nowych kanatow
ogolnopolskich w telewizji naziemnej. Oczekujemy, Ze pojawig sie zarowno nowi nadawcy jak rowniez nowe
kanaty tematyczne. Oznacza to dla nas perspektywe pojawienia sie nowych odbiorcéw dla naszych
produktow telewizyjnych. Pomimo, iz stosowana przez nasza Spotke technologia produkcji programéw
telewizyjnych nalezy do najbardziej zaawansowanych technicznie na S$wiecie, dostrzegamy koniecznos¢
kolejnego skoku technologicznego, zwigzanego z postepujacq cyfryzacjg nadawania sygnatu telewizyjnego,
ktéra stworzyta praktyczne mozliwosci przestania obrazu w standardzie HD réwniez poprzez transmisje
naziemng. State dazenie do podnoszenia jakosci obrazu telewizyjnego oraz dziatania nadawcow w tym
zakresie powodujg koniecznos¢ zapewnienia rowniez mozliwosci produkcji programoéw telewizyjnych na
poziomie okre$lanym jako standard HD. Istotnym argumentem na szybkie wejscie w technologie HD jest
rowniez fakt, iz w przyszitosci, cena rynkowa programéw realizowanych w HD przewyzsza¢ bedzie programy
wykonane w tradycyjnej technologii, tzw. SD. Dziatania zwigzane ze stosowaniem standardu HD zostaty
podjete przez naszg Spdtke juz w roku 2006 i obecnie prawie 50 % naszej produkcji fabularnej jest
wytwarzane w tym standardzie. Planujemy, ze do konca 2007 roku wiekszo$¢ naszej produkcji filmowej
produkowana bedzie w technologii HD. Przejscie na produkcje programéw w HD zwigzane bedzie z zakupem
nowego sprzetu telewizyjnego, w tym: kamer, wozoéw transmisyjnych oraz urzadzen do obrdobki wizyjnej.
Proces zakupu nowego typu sprzetu bedzie skorelowany w duzym stopniu z terminem uruchamiania
kolejnych studiéw telewizyjnych w Bielanach Wroctawskich i w Warszawie. Oceniamy, ze warto$¢ naktadow
na inwestycje w sprzet HD wyniesie okoto 30 min zt.

Jednym z nowych obszaréw dziatan, ktdry zamierzamy znacznie rozszerzy¢ sq projekty zwigzane z
udziatem w tworzeniu nowych kanatéw dystrybucji, w tym w szczegdlnosci telewizji internetowej. Telewizja
internetowa, ze wzgledu na swojq interaktywnos$¢ moze stac sie dla duzej grupy odbiorcdw alternatywa dla
tradycyjnej telewizji. Jednoczesnie Internet staje sie atrakcyjnym nosnikiem reklamy, co stwarza mozliwosci
uzyskania dodatkowych Zrédet przychodéw réowniez dla podmiotéw zapewniajacych wsad programowy.

W projekty telewizji internetowej angazujemy sie w postaci nastepujacych przedsiewziec:

— projektu telewizji internetowej realizowanego wspdlnie z Wirtualng Polska, w ktdrej rola naszej Grupy
obejmuje miedzy innymi: dostarczanie wsadu programowego, produkcje programéw na “zywo” (news-y,
publicystyka), dostarczanie programéw do archiwum; Projekt realizowany jest od stycznia 2007 roku; Na
potrzeby tego projektu zostato zbudowane niewielkich rozmiarow studio telewizyjne w Warszawie;
Aktualnie telewizja oferuje cztery kanaty tematyczne: news, rozrywka, biznes, erotyka. Wszystkie kanaty
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majg wiasne ramowki, uzytkownik ma jednak mozliwo$¢ indywidualnego wybrania produkcji, ktorg w
danej chwili chce oglada¢, korzystajac z archiwum,

— projektu telewizji internetowej prowadzonego wspdlnie z Agorg S.A. w ramach ktdrego zamierzamy
powota¢ nowg spotke. W ramach realizacji tego przedsiewziecia, w dniu 29 czerwca 2007 roku
podpisaliSmy umowe przedwstepng z Agora S.A. w sprawie utworzenia wspolnej spotki, ktorej
dziatalno$¢ koncentrowac sie bedzie na produkcji i dystrybucji formatéw wideo w postaci cyfrowej,
udostepnianych przez Internet. Kapitat zaktadowy spotki wyniesie 4 min zt. Kazdy z udziatowcdw bedzie
posiadat 50% udziatéw w kapitale zaktadowym. Spoétka zostanie utworzona niezwtocznie po wydaniu
zezwolenia przez prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W przypadku projektow internetowych planowane wydatki w okresie 2007-2008 wyniosg okoto 15 min zt.

Zrédtem przychoddw z projektdw zwigzanych z telewizjq internetowa beda przychody uzyskane: (i) ze
sprzedazy programoéw, (ii) jako procent od przychoddw uzyskanych z reklam wyswietlonych w trakcie emisji
programow produkcji naszej Spétki., (i) jako procent z optat za pobranie programéw naszej produkcji z
archiwum kanatu telewizji internetowej.

Projektem o podobnym charakterze jest nasza wspotpraca ze spotkg Tele Video Media, ktora tworzy
projekt telekomunikacyjny, obejmujacy miedzy innymi telewizje oparta o transmisje sygnatu telewizyjnego
siecig telefoniczng przy wykorzystaniu protokotu IP. Nasz udziat w tym projekcie po dokonaniu sprzedazy
100% udziatdw w tej spotki polega wylacznie na petnieniu roli dostawcy zawartosci programowej dla nowej
telewizji.

Jedng z konsekwencji procesu cyfryzacji jest mozliwo$¢ odbioru sygnatu telewizyjnego na
urzadzeniach przenoénych, w szczegdlnosci telefonéw komorkowych. Proces ten umozliwi rozwdj tzw.
telewizji mobilnej, ktdéra wymusi z kolei rowniez pojawianie sie nowej kategorii programéw telewizyjnych
przeznaczonych wytgcznie do tzw. telewizji mobilnej. Ze wzgledu na uwarunkowania nowych nos$nikdw
(mobilnos¢, miniaturyzacja, interaktywno$¢) oferta programowa dla telewizji mobilnej bedzie zapewne
stanowi¢ pofaczenie tresci spotykanych w telewizji tradycyjnej oraz materiatow tworzonych z myslg o nowym
medium. Do gtéwnych cech charakterystycznych produkcji realizowanej dla telewizji mobilnej naleze¢ bedg
miedzy innymi:

— wieksza skrotowosc¢ i zwieztos¢ programoéw informacyjnych,

— wieksza mozliwos¢ interaktywnego uczestnictwa w teleturniejach oraz wiekszy wptyw odbiorcow na
fabute seriali,

— wieksza popularno$¢ materiatéw tworzonych przez uzytkownikdw, tzw. current TV,

— zmodyfikowana forma poszczegolnych programdw telewizyjnych.

Dla producentéw telewizyjnych kluczowe znaczenie bedzie miat proces zmian w formatach
tradycyjnych programoéw oraz pojawianie sie nowych formatow charakterystycznych dla telewizji mobilnej.
Nalezy przypuszczac, iz programy realizowane dla telewizji mobilnej cechowac bedzie:

— inny sposdb realizacji oraz kadrowania zdje¢ wynikajacy z matych rozmiardw ekrandw urzadzen
mobilnych,

— dzielenie programéw na fragmenty w tzw. odcinki mobilne, dostosowane rozmiarem (pojemnoscig) do
mozliwosci urzadzen mobilnych,

— skupienie sie na wizualnej stronie programu (spektakle wizualne) w przeciwienstwie do konwencjonalnej
narracji,

— wzrost znaczenia w programach tresci lokalnych, waznych dla uzytkownikéw w danym regionie.

(iii) Rozszerzenie bezposredniego dostepu do rynku reklamowego

Kluczowe znaczenie dla ksztattowania wysokosci budzetow na produkcje telewizyjne ma
koniunktura na rynku reklamy telewizyjnej, ktérego warto$¢ w 2006 roku wg CR Media jest szacowana na
3,3 mld zt. Bezposredni dostep do rynku reklamy maja przede wszystkim nadawcy telewizyjni i domy
medialne. Biorgc jednak pod uwage zachodzace trendy, z jednej strony na rynku telewizyjnym (cyfryzacja
przesytu i nowe kanaty dystrybucji tresci telewizyjnych) z drugiej zas w odniesieniu do rynku reklamy
(dynamiczny wzrost rynku reklamy internetowej, nowe formy reklamy, np. product placement), w opinii
naszej Spotki zarysowuje sie wyrazna tendencja zblizania sie producentow telewizyjnych bezposrednio do
reklamodawcow. Wydaje nam sie, ze obecnie zidentyfikowane obszary S$cistej wspotpracy pomiedzy
producentami telewizyjnymi a reklamodawcami mogg dotyczy¢:
— wykorzystania w programach telewizyjnych reklamy w formie tzw. product placement,
— zakupu czasu reklamowego od nadawcy i jego odsprzedaz reklamodawcy w formie zintegrowanej z

programem telewizyjnym (np. wskazania, podziekowania, itp.),
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— podziatem wptywow reklamowych w odniesieniu do reklamy internetowej w telewizjach internetowych
wspottworzonych przez producentéw telewizyjnych,

— nowej formuty wspdtpracy z nadawcami, w ktdrej wysokoS¢ wynagrodzenia uzalezniona jest od wynikow
ogladalnosci, podobnie jak w przypadku umoéw nadawcow z reklamodawcami.

Dostepne badania rynkowe wskazujg na malejacq skutecznos$¢ tradycyjnych pasm reklamowych
nadawanych zarowno w trakcie programéw jak rowniez w przerwach pomiedzy nimi. Wedtug AGB w trakcie
trwania pasm reklamowych odptywa nawet do 80% widowni. CzeSciowq alternatywg dla tego negatywnego
trendu jest reklama w formie product placement, polegajaca na umieszczeniu reklamowanego produktu
wewnatrz programu na zasadach komercyjnych. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na fakt, iz ta forma
reklamy charakteryzuje sie znacznie wiekszg skutecznoscig i jest tansza w stosunku do tradycyjnej reklamy
telewizyjnej. Jednoczesnie taka forma reklamy umozliwia uzyskanie bezposredniego przychodu przez
producenta telewizyjnego od reklamodawcy. Elementy ,product placement” zostaly wykorzystane miedzy
innymi w takich produkcjach naszej Spdtki jak: ,Dlaczego nie!” — produkgcja filmowa zrealizowana wspolnie z
MTL Max film Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie czy reality show ,Bar”.

(iv) Utrzymanie wysokiej rentownosci prowadzonej dziatalnosci

Jednym z priorytetowych celdw naszej strategii jest utrzymywanie wysokiej rentownosci dziatania.
Umozliwia nam to stale udoskonalany model zarzadzania produkcjami telewizyjnymi oraz posiadanie
przewagi konkurencyjnej. Biorac pod uwage nowe wyzwania rynkowe zamierzamy wprowadzi¢ na szerszg
niz dotychczas skale dodatkowy element do naszego modelu funkcjonowania, ktéry dotyczy zachowania
praw autorskich w stosunku do wiasnych produkcji. Gtéwne cechy modelu zarzadzania, ktére chcemy
realizowac obejmuja;

— pozostawianie praw autorskich w odniesieniu do wtasnych produkcji,

— uniwersalizm w zakresie mozliwosci realizacji r6znego typu produkgcji,
— dysponowanie produktami we wszystkich fazach zycia ekonomicznego,
— utrzymywanie szerokiej bazy producenckiej,

— utrzymanie efektywnego systemu organizacji i budzetowania produkcji.
— relatywnie niski udziat kosztow statych,

— korzystanie z lokalnego, relatywnie taniego rynku podwykonawcow.

Dostepne analizy oraz doswiadczenia $wiatowych producentéw wskazujg na fakt, iz zachowanie praw
autorskich przez producentéw umozliwia uzyskanie im szeregu korzysci, z ktorych najwazniejsze to:
— mozliwos¢ sprzedazy wylacznie prawa do emisji na okreslony czas lub do okreslonej liczby emisji,
— mozliwo$¢ sprzedazy prawa do emisji wielu odbiorcom na rdéznych polach eksploatacji (telewizja,
telewizja internetowa, telewizja komdrkowa, kino, DVD),
— wydtuzenie okresu czerpania korzysci z programu przez producenta,
— zablokowanie formatu dla innych producentdw.

Zachowanie praw autorskich przez producenta wigze sie rowniez z innym rozkladem cash flow
generowanym przez dany program. O ile w przypadku sprzedazy gotowego produktu pojawia sie pojedynczy
strumien pieniezny bezposrednio po sprzedazy programu, o tyle w przypadku zachowania praw autorskich,
cash flow (i) rozktada sie na rdzne zrodta w zaleznosci od wykorzystanego pola eksploataciji, (i) posiada inny
rozklad w czasie — strumienie pieniezne sg nizsze ale wystepujg w dtuzszym okresie. W efekcie skumulowany
cash flow moze by¢ znacznie wiekszy niz w przypadku sprzedazy gotowego produktu,

Naszym zamierzeniem jest, aby w stosunku do produkcji opartych na wiasnych pomystach
programowych zachowac¢ cato$¢ lub cze$¢ praw autorskich. Bedzie sie to wigzac sie z koniecznoscig petnego
finansowania produkcji oraz nowej strategii zwigzanej z eksploatacjg produktu na rdznych polach
eksploatacji. Dlatego tez liczymy sie ze wzrostem nakladéw na inwestycje programowe zwigzanych z
poszczegdlnymi produkcjami. Przewidujemy, iz dodatkowe nakfady na inwestycje programowe w okresie
2007-2009 wyniosg okoto 30 min zt.

Na pozostate elementy naszego modelu zarzadzania sktada sie:
— wysoki uniwersalizm w zakresie mozliwosci produkcji réznych formatéw telewizyjnych oraz skorelowane

z tym mozliwosci logistyczno-sprzetowe umozliwiajace zmiane rodzaju produkgji; aktualnie nasza Spotka
jest w stanie wyprodukowa¢ wiekszo$¢ dostepnych na rynku formatdw telewizyjnych; w szczegolnosci
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posiadamy mozliwosci realizacji programdéw typu reality show, wymagajacych obszernej i drogiej
infrastruktury,

szeroka baza zespotdw producenckich, w oparciu o ktére realizujemy wiasne produkcje telewizyjne;

staramy sie, aby rozwdj Spdtki opierat sie w najwiekszym stopniu o wtasne wyspecjalizowane zespoty.

Jednoczesnie staramy sie realizowa¢ wybrane produkcje w oparciu o wspotprace z innymi podmiotami

oraz produkcje na zlecenie. Przyktady produkcji zrealizowanych w oparciu o rézne formy wspotpracy z

zespotami produkcyjnymi, przedstawiamy ponizej.

— wiasne zespoty producenckie (telenowela ,Pierwsza mito$¢” 2006, serial kryminalny ,Biuro
kryminalne” 2005-2006)

— produkcja na zlecenie (serial ,Ekipa” 2006)

— koprodukcja (produkcja filmowa ,Dlaczego nie!” 2006-2007, teleturniej ,Eureko ja to wiem” 2007)

dysponowanie produktami bedacymi w roznych etapach zycia ekonomicznego produktu, co pozwala nam
na wysokq powtarzalno$¢ przychoddw i zyskéw naszej Grupy. W naszej ofercie dysponujemy coraz
wiekszg iloscig programow o wysokiej pozycji rynkowej, potwierdzonej kilkuletnia ogladalnoscia, tzw.
filardw rynkowych. Programy te pozwalajq generowac istotng czes¢ przychoddw oraz ksztattujq wysoka
marze na sprzedazy naszej Spotki,

niski udziat kosztow statych, ktdry staramy sie realizowac poprzez przyjetq polityke zatrudnienia, i
szerokie wykorzystywanie outsourcingu.

Reasumujac, pragniemy podkresli¢, iz planowane dziatania majace na celu osiggniecie celéw strategicznych
wymagajq naktadow inwestycyjnych obejmujacych:

roznego rodzaju inwestycje kapitatowe w kraju i za granica,

projekty zwigzane z nowymi kanatami dystrybucji, ktére mogq przybrac charakter inwestycji kapitatowej,
rzeczowej lub inwestycji programowej,

inwestycje zwigzane z budowg nowych studiow telewizyjnych w Bielanach Wroctawskich, Warszawie i
Gdansku,

inwestycje w zakup sprzetu do produkcji w HD,

inwestycje programowe,

pozostate inwestycje.

Jako priorytetowe traktujemy inwestycje kapitatlowe, inwestycje w sprzet telewizyjny umozliwiajacy
produkcje w HD oraz budowe nowych studiow telewizyjnych. Szacujemy, Ze taczne planowane przez nasza
Grupe Kapitatowq naktady inwestycyjne w okresie 2007-2009 wyniosg od 210 min zt do 230 min zt i zostaty
przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 1. Nakiady inwestycyjne planowane w okresie 2007-2009

taczne
Planowane inwestycje, w wydatki na
tym: ! projekty w Komentarz / Planowany termin realizacji
’ latach 2007-

2009 (min zi)

Inwestycje kapitatlowe

krajowe, w tym: 35-45

Przejecia krajowych producentéw telewizyjnych /
- przejecia 20-30 2007- 2009

Projekty zwigzane z telewizjg internetowg / 2007 -
- wspdlne przedsiewziecia 15 2008
Inwestycje kapitatlowe
zagraniczne, w tym: 20-30

Przejecie producenta telewizyjnego na rynku

- przejecia 10-20 europejskim / 2008
- wspdlne przedsiewziecia 10 Projekt ukrainski i projekt niemiecki / 2007-2008
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taczne

Planowane inwestycje, w wydatki na
tym: ’ projekty w Komentarz / Planowany termin realizacji
' latach 2007-

2009 (min zt)

Budowa studiow

telewizyjnych, w tym: 20

e e v "
- Warszawa 40 2008

- Gdansk 15 2009

Zakup sprzetu w technologii

HD 30 2007-2009

Inwestycje programowe 30 2007-2009

Zakup pozostalego sprzetu 5 2007-2009

Razem 210-230

W celu sfinansowania planowanej strategii rozwoju oraz projektdw inwestycyjnych planujemy wykorzystac
nastepujace zrdodta finansowania, ktére bedg obejmowac:

— biezace S$rodki wtasne,

— $rodki pozyskane z emisji Akcji Serii D,

— Srodki wtasne w postaci generowanej nadwyzki finansowej,

— Srodki o charakterze dtuznym.

Gtownym Zrédtem finansowania przedstawionych powyzej projektdw inwestycyjnych bedq Srodki
uzyskane z emisji Akgcji Serii D. Wiadomo juz, iz emisja Akcji Serii D pozwoli na pozyskanie co najmniej 138
min zt netto (po odliczeniu kosztéw emisji) i sfinansowanie okoto 60% planowanych wydatkow
inwestycyjnych w latach 2007-2009.

12. Istotne czynniki ryzyka oraz zagrozenia, na ktdre narazona jest Grupa
kapitalowa ATM

Ryzyka makroekonomiczne i dotyczace otoczenia, w jakim prowadzi dziatalnos¢ Grupa
Kapitatlowa ATM

Ryzyko zwiazane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Odwrdcenie sie obecnych pozytywnych tendencji wzrostowych w gospodarce i obnizenie tempa wzrostu PKB
moze skutkowa¢ ograniczeniem budzetdow reklamowych najwiekszych reklamodawcow. W efekcie moze to
spowodowac spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow (mniejsza liczba reklam) oraz wywotac
spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty). Sytuacja dekoniunktury na rynku
reklamy telewizyjnej moze bezposrednio przetozy¢ sie na zmniejszenie budzetéw nadawcow przeznaczonych
na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywota presje na spadek cen uzyskiwanych przez producentow
telewizyjnych za swoje programy. Sytuacja taka moze spowodowal spadek przychoddw naszej Grupy
Kapitatowej i ograniczenie poziomu osigganej marzy na realizowanej produkcji telewizyjnej.

Ryzyko utraty przez tradycyjna telewizje kluczowej pozycji na rynku reklamy

Pojawienie sie nowych form przekazu informacji wizyjnych, w tym Internetu nie wptyneto dotychczas istotnie
na zachwianie pozycji tradycyjnej telewizji i jej udziatlu w wydatkach reklamowych. Istnieje jednak ryzyko, ze
pojawiajace sie zmiany technologiczne (cyfryzacja, nowe kanaty dystrybucji — telewizja internetowa,
telewizja mobilna), mogg przyczyni¢ sie do tego, ze tradycyjna telewizja moze utraci¢ role wiodacg w
dostarczaniu informacji oraz rozrywki i straci¢ badz istotnie ostabi¢ swojg pozycje na rynku reklamy, co w
efekcie znacznie ograniczy potencjalny rynek odbiorcéw dla produkcji telewizyjnej i przesunie go w kierunku
nowych kanatéow dystrybucji. W takim przypadku nie ma pewnosci czy naszej Grupie Kapitatowej uda sie: (i)
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zrownowazyC ewentualny spadek zamowien do tradycyjnej telewizji, produkcjg nowych form programéw do
nowego typu mediéw oraz (ii) uzyska¢ oczekiwang i porownywalng z dotychczasowg rentowno$¢ na
produkcji realizowanej do nowych mediow i kanatdw dystrybucji. Moze to skutkowac kurczeniem sie
przychoddw i spadkiem rentownosci producentow telewizyjnych, w tym réwniez naszej Grupy Kapitatowej.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej

Produkcja telewizyjna pozwala na uzyskiwanie relatywnie wysokiej marzy na sprzedazy. Jest to wynik
zarowno specyfiki tego rodzaju dziatalnosci, jak rowniez korzystnych uwarunkowan rynkowych (rosnacy
rynek reklamy telewizyjnej, rozwdj rynku nadawcdw). Jednoczesnie zachodzace trendy rynkowe, w tym
prawdopodobne wejscie na rynek europejski nowych producentdw oraz rozpoczecie produkcji skierowanej
do europejskich nadawcow telewizyjnych moze spowodowaé dodatkowe zaostrzenie sie walki pomiedzy
producentami telewizyjnymi o kontrakty realizowane dla nadawcow telewizyjnych. Moze to spowodowac
spadek cen uzyskiwanych przez lokalnych producentéw telewizyjnych oraz obnizke $rednich stép zwrotu
uzyskiwanych na poszczegolnych produkcjach telewizyjnych.

Ryzyko niekorzystnych dla Emitenta zmian na rynku nadawcow telewizyjnych

Sprzedaz Emitenta kierowana jest w ponad 90-procentach do krajowych nadawcow telewizyjnych. Biorac
pod uwage charakter dziatalnosci krajowych nadawcow telewizyjnych, w wiekszosci przypadkéw dokonujg
oni zakupdw programow od zewnetrznych producentdw. Istnieje ryzyko, iz w przypadku tendencji rozwijania
przez nadawcoéw wiasnych dziatdow lub spdtek producenckich, istotnemu ograniczeniu ulegnie wartosc¢
zamawianej produkcji telewizyjnej od zewnetrznych producentéw. Moze to spowodowac obnizenie
przychoddw i pogorszenie wynikow finansowych producentéw niezaleznych. Ryzyko powyzsze staramy sie
minimalizowac poprzez wspotprace naszej Grupy z innymi podmiotami niebedacymi nadawcami. Obnizeniu
tego czynnika ryzyka sprzyja rowniez zwiekszajaca sie liczba nadawcéw, w tym telewizji internetowych,
poszukujacych wsadu programowego, tzw. ,contentu” do swoich kanatow.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia przepisow prawa i ich interpretacji

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepisow mogg rodzi¢ dla Emitenta potencjalne
ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalno$¢ gospodarczej stang sie nieaktualne a jego kondycja
finansowa moze ulec pogorszeniu. Regulacjami tymi sq w szczegdlnosci przepisy prawa handlowego,
przepisy podatkowe, przepisy regulujace dziatalno$¢ gospodarcza, przepisy prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych czy prawa z zakresu papierdw wartosciowych. Ryzyko takie stwarzajg takze dokonywane przez
sady i inne organy interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, bedace czesto niejednoznaczne i
rozbiezne. Przepisy prawa polskiego znajdujq sie dodatkowo w procesie intensywnych zmian zwigzanych z
harmonizacjg prawa polskiego z prawem europejskim a takze z dostosowaniem przepiséw prawa do
zmieniajacych sie koncepcji gospodarczych. Zmiany te mogg miec istotny wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci Emitenta i na jego wyniki finansowe, powodujac z jednej strony zwiekszenie kosztoéw dziatalnosci
Emitenta, a z drugiej opdzniajac osigganie przychodow w danych grupach produktowych lub nawet je
zmniejszajac.

Ryzyko zwiazane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw sktadowych wptywajacych na decyzje
przedsiebiorcow, charakteryzuje sie czestymi zmianami sktadajgcych sie na jego ksztatt przepiséw, ktdre nie
zostaty sformutowane w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zarowno praktyka organow skarbowych,
jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku polskiej
spotki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spotki dziatajacej w bardziej
stabilnych systemach podatkowych. Oczekuje sie jednak, ze wprowadzone od 2004 roku dwuinstancyjne
postepowanie przed sgdem administracyjnym oraz dorobek prawny Wspdlnoty Europejskiej wptyng znaczaco
na jednolito$¢ orzecznictwa sadowego w sprawach podatkowych i tym samym na jednolito$¢ stosowania
prawa podatkowego, takze przez organy podatkowe.

Ryzyka zwigzane z dziatalnosciag prowadzong przez Grupe Kapitatlowg ATM

Ryzyko zwiazane z powtarzalnosciq i zastepowalnoscia programoéw

Kluczowym dla Emitenta zrédtem przychoddw jest grupa kilku programéw, ktéra generuje przychody na
poziomie ok. 10 min zt rocznie kazda. Kazdy format ma okreslony okres eksploatacji, ktory waha sie w
zaleznosci od rodzaju programu i uwarunkowan zewnetrznych od 2 lat (teleturnieje) do okoto 10 lub wiecej
lat (telenowele). W przypadku zakonczenia eksploatacji formatu o charakterze wieloletnim istnieje ryzyko
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zwigzane z: (i) brakiem mozliwosci zastapienia ,starej” produkcji nowym programem (np. zmiana producenta
przez nadawce, zmiana preferencji odbiorcow w kierunku innych, mniej rentownych dla producentéw
formatdw), (ii) brakiem poréwnywalnego sukcesu rynkowego ,nowego” programu, ktory zastgpit tzw. ,hit
rynkowy”, (iii) gorszymi okresowo wynikami ogladalnosci nowego programu spowodowanego okresem
budowania sukcesu nowego programu. Wszystkie te elementy mogg skutkowac ryzykiem okresowego
obnizenia przychoddw, pogorszeniem rentownosci uzyskiwanej na poszczegdlnych produktach i tym samym
obnizeniem sie wynikdw naszej Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od kluczowych wspoétpracownikow

Istotng kwestig dla dziatalnosci naszej Spotki i Grupy Kapitatowej jest zachowanie wysokiej jakosci
programow i stabilnosci zatrudnienia kluczowych wspoétpracownikdw tworzacych zespot producencki. Do
kluczowych pracownikow wchodzacych w sklad zespotu realizatorskiego nalezg rezyserzy oraz kierownicy
produkcji. Ewentualne odejscie najbardziej doswiadczonych oséb z tych zespotdw moze przyczynic¢ sie do
pogorszenia jakosci i terminowosci realizowanych programéw. W efekcie moze to skutkowac spadkiem
ogladalnosci programéw i utratg badz pogorszeniem warunkow naszych przysztych kontraktéw z nadawcami.
Powyzsze ryzyko jest w duzym stopniu minimalizowane przez budowanie obsady kluczowych komoérek w
oparciu o zespoty pracownikdw, a nie wokot pojedynczych liderdw. Ponadto relatywnie diugie serie
realizowanych produkcji oraz specyfika realizacji programéw (kluczowe naktady i rozstrzygniecia w zakresie:
obsady aktorskiej, scenografii, scenariusza dokonujg sie w poczatkowej fazie realizacji) powoduja, ze
ewentualne odejscie rezysera badz kierownika produkcji w trakcie realizacji programu nie stanowig
bezposredniego zagrozenia dla kontynuacji uruchomionych produkciji.

Ryzyko nieudanych wilasnych inwestycji programowych

Jednym z elementdw naszej strategii rozwoju jest produkcja programéw na bazie wiasnych pomystéw, w
oparciu o wilasne srodki finansowe oraz zachowanie petnych lub czeSciowych praw autorskich do tych
produkgcji. Realizacja tego elementu strategii oznacza¢ moze, iz w odniesieniu do czesci programéw decyzja o
atrakcyjnosci rynkowej oraz mozliwosci eksploatacji danego formatu bedzie w petni autonomiczna, nie
poprzedzona w zadnym stopniu umowgq lub innym rodzajem porozumienia z nadawca. W efekcie petne
ryzyko zwigzane z: (i) mozliwoscig sprzedazy praw do emisji programu, (ii) sukcesem lub niepowodzeniem
rynkowym oraz (i) mozliwoscig wykorzystania produktu na innych polach eksploatacji bedziemy ponosic
samodzielnie. W przypadku niekorzystnych wyboréw w odniesieniu do formatu programu oraz braku sukcesu
rynkowego, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig nieodzyskania czesci poniesionych naktadéw na wytworzenie
produktu. W efekcie moze to oznacza¢ pogorszenie wynikow naszej Grupy Kapitatowej. Ryzyko powyzsze
staramy sie minimalizowa¢ poprzez coroczne ustalanie maksymalnych limitdw zaangazowania (wydatkéw) w
nowe wiasne projekty.

Ryzyko niewystarczajacych zdolnosci produkcyjnych w technologii HD

Jednym ze zZrodet planowanego wzrostu zdolnosci produkcyjnych beda przejecia innych podmiotéw z branzy
krajowych producentéw telewizyjnych. Z naszej wiedzy wynika, iz potencjat technologiczny przejmowanych
podmiotow jest znacznie stabszy od tego, ktorym obecnie dysponuje nasza Grupa. W efekcie nalezy
przypuszczac, iz wykorzystanie przejetego sprzetu telewizyjnego bedzie znikome. W szczegdlnosci przejety
sprzet nie bedzie mogt by¢é wykorzystany do produkgji realizowanej w standardzie HD. Natomiast zamiarem
naszej Grupy jest aby na przetomie 2007/2008 osiagna¢ petng zdolno$¢ do realizacji programéw w
standardzie HD w odniesieniu do catej produkcji filmowej realizowanej w naszej Grupie. W efekcie moze
okazac sie, ze uzyskany w wyniku przeje¢ wzrost zdolnosci produkcyjnych okresowo nie znajdzie petnego
odzwierciedlenia w mozliwosciach realizacyjnych w standardzie HD. Tym samym czes$¢ naszej produkcji moze
by¢ realizowana przez jakis czas w technologiach, ktére uznajemy za mniej korzystne z punktu widzenia
tworzacych sie standardow w zakresie jakosci produkcji filmowej oraz warunkéw ich wykorzystania w
mediach po procesie cyfryzacji. Ryzyko powyzsze staramy sie eliminowa¢ poprzez dostosowywanie zakupow
nowego sprzetu HD sukcesywnie do zwiekszajacych sie mozliwosci produkcyjnych.

Ryzyko zwiazane z efektywnoscia inwestycji kapitatlowych

Jednym z kluczowych elementdw strategii rozwoju naszej Grupy Kapitatowej jest dalsze wzmocnienie pozyciji
rynkowej w wyniku przeje¢ innych podmiotéw i wspdlnych przedsiewziec kapitatowych w sektorze produkcji
telewizyjnej oraz nowych kanatéw dystrybucji. Pomimo znacznego zaawansowania dziatan w tym zakresie
nalezy wzig¢ pod uwage, iz nie jest ostatecznie przesadzona: (i) liczba przejmowanych podmiotow, (ii)
termin i warunki finansowe przeje¢, (iii) szczegdtowe warunki uczestnictwa naszej Grupy Kapitatowej we
wspolnych przedsiewzieciach. Podkresli¢ rowniez nalezy fakt, iz finansowe efekty planowanych projektow sg
jedynie naszym szacunkiem, dokonanym w oparciu o naszg znajomos¢ przejmowanych podmiotéw oraz
dotychczasowe do$wiadczenie na rynku producenckim. Z tego tez wzgledu, nalezy liczy¢ sie z faktem, iz: (i)

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy kapitatowej ATM za I pétrocze 2007 r. 18/28



ostateczna liczba zrealizowanych projektow przeje¢ oraz (i) harmonogram mogg rdézni¢ sie od tych
planowanych przez nasza Grupe Kapitatlowa. Ponadto w przypadku gdy warunki realizacji inwestycji
kapitatowych okaza sie mato korzystne z punktu widzenia oczekiwanych efektow finansowych dla Grupy
Kapitatowej, rozwazymy decyzje o podjeciu alternatywnych projektow kapitatowych badZz zmianie zasad
uczestnictwa w projekcie. Moze to wptyna¢ na wolniejszy w stosunku do oczekiwanego przez nas wzrost
przychoddw i zyskow Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwiazane z niska dywersyfikacjq odbiorcow

W okresie ostatnich lat okoto 50% skonsolidowanych przychoddw naszej Spotki realizowane byto w wyniku
sprzedazy ustug dla jednego odbiorcy, Telewizji Polsat. W przypadku zmniejszenia zakresu wspotpracy oraz
utraty wysoko rentownych produkcji dla Telewizji Polsat, powstaje ryzyko, iz nasza Grupa Kapitatowa nie
bedzie w stanie w szybkim czasie uzyska¢ nowych kontraktdw rekompensujacych utracone zlecenia. W takim
przypadku mozliwy jest spadek przychoddéw ze sprzedazy oraz pogorszenie wynikéw finansowych naszej
Grupy. Ryzyko powyzsze jest ograniczane przez trwajacy proces zwiekszania dywersyfikacji przychodow w
wyniku realizacji produkcji dla innych niz Telewizja Polsat nadawcow. Uwazamy rowniez, iz zwiekszanie sie
liczby nadawcow telewizyjnych w wyniku procesu cyfryzacji dodatkowo wptynie na ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Akcjonariuszem posiadajagcym znaczny pakiet akcji ATM Grupa S.A. jest Dorota Michalak-Kurzewska oraz
Tomasz Kurzewski. W efekcie Pani Dorota Michalak-Kurzewska oraz Pan Tomasz Kurzewski majq mozliwos¢
wywierania dominujacego wptywu na decyzje Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Z tego wzgledu,
pozostali akcjonariusze muszg sie liczy¢ z tym, iz nie bedq posiadali decydujacego wptywu na dziatalno$c¢
naszej Spotki.

Ryzyko zwiazane z powiazaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Pomiedzy cztonkami organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepujg powigzania osobiste
(rodzinne). Istniejg interpretacje wskazujace na mozliwosS¢ powstania ryzyk, polegajacych na wplywie tych
powigzan na decyzje organdéw, w szczegolnosci na decyzje Rady Nadzorczej Emitenta w zakresie
prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki, w tym dziatalnoscig Zarzadu.

Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka muszg byC jednak brane pod uwage
nastepujace fakty: (a) organy nadzorujace podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia a w
interesie cztonkdow Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i zgodny z
prawem, gdyz w przeciwnym wypadku grozi im: (i) odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem Spdtki — polegajagca na nieuzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkow, (ii)
odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spotki (taka odpowiedzialno$ci grozi takze cztonkom
Zarzadu), (b) cztonkowie Rady Nadzorczej powigzani rodzinnie z cztonkami Zarzadu stanowig mniejszos¢ w
radzie Nadzorczej niezdolng do samodzielnego podejmowania decyzji w zakresie czynnosci kontrolujacych
Zarzad. Zarzad Emitenta uwaza, Ze przedstawione zaleznosci rodzinne pomiedzy cztonkami organow
zarzadzajqcych i nadzorczych nie powinny mie¢ wptywu na sytuacje Spoétki i jej Akcjonariuszy.

Ryzyko zwigzane z zapisami Statutu dotyczacymi dzialania Rady Nadzorczej w niepeinym
skladzie

Statut Emitenta zawiera zapis § 11 ust. 3 zgodnie z ktérym w przypadku ,wygasniecia mandatu cztonka
Rady Nadzorczej z innych przyczyn anizeli odwotanie, Rada Nadzorcza dziata nadal w skfadzie czterech
cztonkdow do czasu wyboru nowego cztonka Rady przez Walne Zgromadzenie.” Zapis ten w pewnych
przypadkach moze prowadzi¢ do podwazenia uchwat Rady Nadzorczej, jako podjetych z naruszeniem
zapiséw art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych, ktéry wymaga aby rada nadzorcza spotki publicznej
sktadata sie z co najmniej 5 cztonkéw. Uchwaly podjete przez rade nadzorcza dziatajacg w mniejszym
sktadzie niz wymagana powyzszym przepisem mogg by¢ uznane za wadliwe prawnie, co wymagac powinno
ich nastepczego konwalidowania przez Rade Nadzorczg w ustawowym sktadzie (co najmniej 5-ososbowym).
Z uwagi na powyzsze ryzyko Zarzad Spétki podjat decyzje o zaproponowaniu Walnemu Zgromadzeniu
zmiany Statutu polegajacej na wykresleniu zapisu § 11 ust. 3. Zmiana taka zostanie zaproponowana w II
po6troczu 2007 roku takze w zwigzku prowadzong analizg zapisow Statutu i innych regulacji wewnetrznych
Spétki celem ich lepszego dostosowania zaréwno do zasad corporate governance jak i do aktualnego stanu
orzecznictwa i doktryny prawa spotek. W chwili obecnej Zarzad Emitenta ocenia, ze ryzyko powyzsze nie ma
istotnego znaczenia dla Spofki i jej Akcjonariuszy.
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Czynniki ryzyka zwigzane z emisja akcji serii D

W zwigzku z nie zakonczeniem do dnia publikacji sprawozdania procesu emisji akcji serii D, w chwili obecnej
spotka oczekuje na podjecie postanowienia przez sad rejestrowy o zarejestrowaniu podniesienia kapitatu w
zwigzku z emisjq akcji, nadal wystepujq ryzyka zwigzane z tym procesem.

Ryzyko niedojscia Publicznej Oferty do skutku

Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy uprawomocni sie postanowienie Sadu
Rejestrowego odmawiajqce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii
D. W takim przypadku moze to spowodowac zamrozenie Srodkow finansowych na pewien czas i utrate
potencjalnych korzysci przez inwestordw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom bez
zadnych odsetek i odszkodowan.

Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym

Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu gietdowego na rynku regulowanym wymaga spetnienia
warunkéw okreslonych w art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia o Rynku i Emitentach oraz w Regulaminie Gietdy i
wymaga odpowiedniej zgody Zarzadu GPW. Uchwata Zarzadu GPW jest podejmowana ha podstawie wniosku
ztozonego przez emitenta w ciggu 14 dni od jego ztozenia, z zastrzezeniem § 8 ust. 3 i 4 Regulaminu GPW.
Istnieje mozliwosc¢, ze Spdtka nie spetni wymogow ustanowionych w Rozporzadzeniu o Rynku i Emitentach i
nie uzyska zgody Zarzadu GPW na dopuszczenie Akcji do obrotu gietdowego. Zamierzamy spetni¢ wszystkie
wymogi i dotrzymac wszystkich wymaganych termindw dotyczacych ztozenia wniosku o dopuszczenie Akgji
do obrotu na Gietdzie.

Ryzyko opodznienia we wprowadzeniu lub odmowy wprowadzenia papierow wartosciowych do
obrotu gieldowego

Papiery wartoSciowe sg wprowadzane do obrotu gietdowego przez Zarzad GPW na podstawie wniosku

emitenta (§ 38 Regulaminu Gietdy), ktdry powinien zosta¢ ztozony w ciggu szesciu miesiecy od daty podjecia

przez Zarzad GPW uchwaty o dopuszczeniu tych papierow wartosciowych do obrotu na gietdzie.

Wprowadzenie Akcji serii D do obrotu gietdowego wymaga uzyskania jeszcze nastepujacych decyzji i

postanowien:

— decyzji Zarzadu Gietdy w sprawie dopuszczenia Akcji do obrotu gietdowego,

— postanowienia Sadu Rejestrowego o rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji
Serii D,

— decyzji Zarzadu Gietdy odnosnie wprowadzenia Akgcji do obrotu gietdowego.

Opdznienie lub odmowa ktérejkolwiek z wymienionych wyzej instytucji wydania decyzji lub postanowienia,

moze spowodowac przesuniecie zatozonych terminéw wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego lub tez

przerwanie procesu wprowadzania Akcji do obrotu gietdowego.

Spdtka bedzie doktadac wszelkich staran aby wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego nastgpito w mozliwie

krotkim terminie. W tym celu bedziemy dokonywac wszelkich czynnosci zmierzajgcych do wprowadzenia

Akcji niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci, ktore to umozliwia.

Ryzyko wynikajace z mozliwosci naruszenia przepisow art. 16 i art. 17 oraz art. 18 Ustawy o
Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia

naruszenia przepisdw prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie

papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez emitenta lub inne podmioty uczestniczace

w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze

nastapi¢, KNF moze:

— nakazac wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz
10 dni roboczych, lub

— zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub zakaza¢ dopuszczenia akcji
emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub

— opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg
publiczng, lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moze zastosowac te same Srodki, o ktorych mowa
powyzej, w przypadku jezeli:
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— oferta publiczna papierow wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w
Znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestordw,

— utworzenie emitenta nastgpito z razacym naruszeniem prawa, ktorego skutki pozostajg w mocy,

— dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktorego skutki
pozostajg w mocy,

— status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa

Ryzyko wynikajace z mozliwosci naruszenia przepisow art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes inwestoréw, GPW, na zadanie
KNF, wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akcji emitenta, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku gdyby obrot akcjami emitenta byt dokonywany w okolicznoséciach wskazujgcych na mozliwos¢
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku,
albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, GPW zawiesi obrot tymi papierami, na okres nie
dtuzszy niz miesiac.

Ponadto, na zadanie KNF, GPW wykluczy z obrotu akcje emitenta, w przypadku gdyby obrét nimi zagrazat w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku,
albo powodowat naruszenie interesow inwestorow.

Ryzyko zwiazane z notowaniem Praw do Akcji Serii D

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji nie dojscia do skutku emisji Akcji Serii D, posiadacz PDA
otrzyma jedynie zwrot Srodkow w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na rachunku inwestora
oraz ceny emisyjnej Akcji Serii D. Dla inwestoréw, ktérzy nabedg PDA na GPW moze oznaczac to poniesienie
straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptacg oni na rynku wtdérnym za PDA bedzie wyzsza od ceny emisyjnej
Akgji Serii D.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz wtérnym obrotem akcjami
spotki

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa

W sytuacji, gdy spdtka publiczna nie dopetni obowigzkow wymaganych prawem, tzn. nie spetni warunkéw
lub w sposdb niewtasciwy spetni warunki, o ktérych mowa w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4 i 5,
art. 38 ust. 1i 5, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 48,
art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust.1, art. 59, art. 62 ust. 2, 5i 6, art. 63
ust. 5 6, art. 64, art. 66 i art. 70 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub nie spetni warunkéw lub w sposdb
niewlasciwy spetni warunki, o ktérych mowa w art. 42 ust. 5 w zwigzku z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i
4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie spetni warunkéw lub w sposdb
niewlasciwy spetni warunki nakazu, o ktérym mowa w art. 16 pkt 1, lub naruszy zakaz, o ktorym mowa w
art. 16 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub tez nie spetni obowigzkéw lub w sposdb niewlasciwy spetni
obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 5 i 7, art. 27, art. 29-31 oraz art. 33
Rozporzadzenia o Prospekcie, KNF moze:
— wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo, z obrotu na
rynku regulowanym,
— albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min zi,
— albo zastosowac obie powyzsze sankcje tacznie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zawieszenia obrotu akcjami emitenta na gieldzie zgodnie z
§ 30 Regulaminu Gieldy

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, Ze emitent narusza
przepisy obowigzujace na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, Zarzad
GPW moze zawiesi¢ obrot akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy. Zarzad GPW zawiesza obrét
akcjami emitenta na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji emitenta z obrotu gieldowego zgodnie z § 31
Regulaminu Gieldy
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Zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe emitenta z obrotu

gietdowego m.in.:

— jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,

— emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

— na wniosek spotki,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

— jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

— jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na papierze
wartosciowym emitenta

— wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje spotki

Inwestor nabywajacy akcje spdtki powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery skarbowe, czy tez jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych Ilub certyfikaty inwestycyjne, co zwigzane jest z
nieprzewidywalnoscig zmian kursow akgcji, tak w krétkim jak i w dtugim okresie. W przypadku polskiego
rynku kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest z
wczesniejszg fazg jego rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami cen i stosunkowo niewielkg ptynnoscia.
Dodatkowym czynnikiem wplywajacym w sposob istotny na wahania kursow naszych akgcji jest szybko
Zzmieniajace sie otoczenie, w jakim dziatamy.

Ryzyko ksztaltowania sie przysziego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spotek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréw gietdowych. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba nabywajaca akcje spotki
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Ponadto ze wzgledu na strukture
naszego akcjonariatu (wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania Tomasz Kurzewski i Dorota Michalak-
Kurzewska.posiadajq razem 47,81% kapitatu zakladowego Spotki, a po zakonczeniu emisji Akcji Serii D ich
udziat moze wynie$¢ 40,02%) obrot wtorny akcjami naszej Spétki moze charakteryzowac sie ograniczong
ptynnoscia.

13. Struktura bilansu oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

SKONSOLIDOWANY BILANS Vel 30.06.2009 YZ@ | 30.06.2004 V2 | 31.12.200¢
Aktywa
Aktywa trwate
Wartci¢ firmy 0,9% 960 0,0% 18 0,0% 18
Inne wartdci niematerialne i prawne 2,9% 3 050 0,3% 250 0,3% 317
Rzeczowe aktywa trwate 43,4% 46 320 38,9% 32483 33,1% 32 691
Nieruchomdci inwestycyjne 3,8% 4 085 5,2% 4 322 4,1% 4 083

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -

Inwestycje dosfpne do sprzedy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

0,7% 787 0,5% 459 0,8% 761

dochodowego

Inne dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Pozostate aktywa trwate 0,1% 60 0,0% 27 0,1% 81
Aktywa trwate razem 51,7% 55 262 45,0% 37 559 38,4% 37 951

Aktywa obrotowe

Zapasy 4,3% 4639 4,7% 3943 5,9% 5805

Kwota brutto naléena od zamawiagych z tytutu ; ; ;
prac wynikajcych z uméw dtugoterminowych

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostafe 31,9% 34 116 17,7% 14768 37,7% 37 272

naleznosci
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Inne krotkoterminowe aktywa finansowe- lokat| - - -

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 11,4% 12 231 32,2% 26878 17,7% 17 469

Pozostate aktywa obrotowe 0,6% 596 0,5% 398 0,2% 244
Aktywa obrotowe razem 48,3% 51 582 55,0% 45987 61,6% 60 790
Aktywarazem 100,0% 106 844 100,0% 83 546| 100,0% 98 741
Pasywa

Kapitat wkasny przypisany do podmiotu
dominujacego

Kapitat podstawowy 6,7% 7 200 8,6% 7 200 7,3% 7 200

Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich 39,7% 42 407  50,8% 42 407 42,9% 42 407
wartasci nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny - - -

Akcje wtasne - - -

Pozostate kapitaly - - i

Kapitat z transakcji zabezpieczeych oraz z
przeliczenia jednostek zagranicznych

Zyski zatrzymane 38,9% 41 524 25,8% 21 590 33,8% 33393
Kapitaty mniejszéciowe - - -
Kapitat wtasny razem 85,3% 91131 85,2% 71197 84,1% 83 000

Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy

Kredyty i paryczki dlugoterminowe - - -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 1,5% 1597 0,8% 674 0,7% 664
Zobowigzania finansowe 0,3% 318 1,4% 1129 0,7% 650
Rezerwy diugoterminowe : - -
Zobowiazania diugoterminowe razem 1,8% 1915 2,2% 1803 1,3% 1314
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8,0% 8 505 2,1% 1738 6,2% 6 103
Zobowiyzania finansowe 0,6% 670 0,9% 743 0,7% 696
Zobowizania pozostate i fundusze specjalne 1,8% 1899 1,8% 1474 2,4% 2328
Kredyty i paryczki krotkoterminowe - 0,6% 515 -
Krétkoterminowa cgs¢ kredytow i payczek i} ) )
dtugoterminowych
Zobowigzania publicznoprawne 1,7% 1864 2,9% 2420 4,2% 4171
-w tym z tytutu podatku dochodowego 0,8% 834 1,4% 1143 2,8% 2752
Rezerwy krétkoterminowe 0,8% 860 0,3% 284 1,1% 1045
Rozliczenia midzyokresowe - 4,0% 3372 0,1% 84
Zobowigzania krétkoterminowe razem 12,9% 13798 12,6% 10546 14,6% 14 427
Zobowigzania razem 14,7% 15713 14,8% 12349 15,9% 15 741
Pasywarazem 100,0% 106 844 100,0% 83 546| 100,0% 98 741

Na dzien 30.06.2007 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej ATM wyniosta 106.8 min zt. W stosunku do I
potrocza 2006 oznacza to wzrost o 27%, czyli o kwote 23,3 min zt.

Po stronie aktywdw trwatych jest to spowodowane wzrostem rzeczowych aktywdw trwatych o 13,8 min zt
oraz waroéci niematerialnych i prawnych o 2,8 min zt. Zwiekszyta sie takze pozycja wartosc¢ firmy z 18 tys zt
w I pdtroczu 2006 do 960 tys zt w I potroczu 2007, co jest wynikiem nabycia spotek zaleznych : Profilm Sp. z
0.0. i Aut Sp. z o.0.

Po stronie aktywow obrotowych w I potowie 2007 roku wzrosty naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore
stanowig 31,9% sumy bilansowej. Tak wysoki stan naleznosci wigze sie przede wszystkim ze zwiekszeniem
skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM oraz ujmowaniem, zgodnie z MSR-ami, przychoddw szacunkowych
z produkcji niezakonczonej, dla ktérej zostata podpisana stosowna umowa z nadawca.

W strukturze pasywow nastapit wzrost kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej ATM (o prawie 20 min zt), co
jest wynikiem wzrostu zyskéw zatrzymanych. Wzrost ten jest spowodowany znacznym wzrostem zyskow za
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rok 2006 oraz za I potrocze br. a takze oraz wyptata nizszej dywidendy za 2006 rok w pordéwnaniu z
dywidenda wyptacong akcjonariuszom za rok 2005.

Grupa Kapitalowa ATM odznacza sie stabilng strukturg finansowania. W stukturze pasywdéw dominujq
kapitaty wtasne, ktdre zarowno w I potroczu 2007, jak i I pdtroczu 2006 stanowity ponad 85% pasywow
ogodtem, kilkakrotnie przewyzszajac warto$¢ zobowigzan i rezerw.

Ocene zarzadzania zasobami finansowymi sporzadzono na bazie analizy wskaznikowej, opartej o wskazniki
rentownosci, ptynnosci, wskazniki rotacji majatku oraz wskazniki zadtuzenia.

Ocena zyskownosci i rentownosci dziatalnosci

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci Grupy Kapitatowej ATM przedstawia ponizsza tabela.

Wskazniki rentownosci Grupa Kapitalowa ATM

Wyszczegolnienie IP 2007 | IP 2006

Przychody ze sprzedazy netto (tys zt) 53 906 35 898
Zysk ze sprzedazy (tys zt) 19 795 13 960"
Zysk operacyjny (tys zt) 14 883 10 675"
EBITDA (tys z}) 19 086 13 540
Zysk netto (tys zt) 12 163 8 807
Rentownos¢ sprzedazy (w %) 36,7% 38,9%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 27.6% 29,7%"
Rentownos$¢ netto (w %) 22.6% 24,5%"
Rentownos¢ aktywdw (w %) 11.4% 10, 5%"
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (w %) 13.3% 12,4%"

W pierwszym pétroczu 2007 przychody skonsolidowane Grupy Kapitatowej ATM wyniosty prawie 54 mnl z,
co w poréwaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego stanowi wzrost o 50,2%. Znaczaco wzrosty takze
zyski: zysk ze sprzedazy wzrost o 41,8%, zysk z dziatalnosci operacyjnej o 39,4%, a zysk netto o 38,1%.
Wysoka rentownos¢ sprzedazy na kazdym poziomie rachunku zyskdw i strat przektada sie na bardzo wysokie
wskazniki rentownosci aktywow i kapitatu wiasnego, ktdre utrzymujq sie na poréwnywalnym poziomie co w I
potroczu 2006.

Wzrost przychodéow w I pdtroczu 2007 o ponad 50% wigze sie z kontynuacjg produkgji statych,
wysokorentownych formatéw (telenowela ,,Pierwsza Mito$¢”, serial kryminalny ,Fala Zbrodni”, sitcom ,Swiat
wedtug Kiepskich”) — nie obarczonych duzymi kosztami wyprodukowania, a procentujacymi zdobytymi
doswiadczniemi i doskonatg organizacjg, oraz nowymi produkcjami, ktdre po raz pierwszy pojawity sie na
antenach stacji telewizyjnych w br., (sitcom ,I kto tu rzadzi”, serial political ficion ,Ekipa”, film fabularny
»Dlaczego nie!”).

Ocena ptynnosci

Grupa Kapitalowa ATM utrzymuje ptynnos¢ finansowg na bardzo bezpiecznym poziomie, co sprawia, ze
posiada wysokg zolnos¢ do terminowej splaty swoich zobowigzan. Wskazniki ptynnosci w analizowanym
okresie w poréwaniu z I potowg 2006 roku nieco sie zmniejszyly, niemniej jednak nadal utrzymujq sie na
wysokim poziomie.

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie IP 2007 | IP 2006
Wskaznik biezacej ptynnosci 3,7 4.4
Wskaznik ptynnosci szybkiej 3,4 4,0
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Kapitatl obrotowy i wskazniki rotacji

Grupa Kapitatowa ATM realizuje umiarkowang strategie finansowania sprzyjajacq utrzymywaniu ptynnosci i
rownowagi finansowej. Zarowno w I potowie 2007 roku, jak i w I potowie 2006 roku Grupa Kapitatowa ATM
dysponowata relatywnie wysokim poziomem Srodkdéw obrotowych, ktdry znaczaco przekraczat wartos¢
zobowigzan krétkoterminowych.

Kapitat obrotowy Grupy Kapitatlowej (tys. zi)

Wyszczegolnienie IP 2007 | 1P 2006

1. Aktywa obrotowe 51582 45 987
2. Zobowigzania krotkoterminowe 13 798 10 546
3. Kapitat obrotowy (1-2) 37 784 35 441

W porowaniu I potrocza 2007 z I potroczem 2006 widoczny jest znaczny wzrost wskaznika cyklu rotacji
naleznosci. Jest to miedzi innymi wynikiem przyjetej strategi dziatania polegajacej na systematycznym
zwiekszaniu samodzielnego finansowania realizowanych produkcji telewizyjnych. Znajduje to swoje
odzwierciedlenie w stosunkowo wysokim poziomie zapaséw oraz wzroscie naleznosci. Dodatkowy wzrost
naleznosci to rowniez efekt ujmowania przychodow szacunkowych z produkcji niezakonczonej w
przychodach ze sprzedazy. W przypadku skorygowania wskaznika rotacji naleznosci o naleznosci szacunkowe
w I pétroczu 2007 zmniejsza sie on dwukrotnie i wynosi 50 dni, a w I potroczu 2006 zmniejsza sie z 73 dni
do 56. Z drugiej strony Grupa Kapitatowa ATM utrzymuje relatywnie krotsze wskazniki rotacji zobowigzan
handlowych.

Cykle rotacji gléwnych sktadnikéw kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej ATM (liczba dni)

Wyszczegolnienie IP 2007 | 1P 2006
Cykl rotacji zapasow 15,5 19,77
Cykl rotacji naleznosci 103,5 72,80
Cykl rotacji naleznosci skorygowany o naleznosci

szacunkowe 50,34 56,24
Cykl rotacji zobowigzan 28,4 8,71
Cykl operacyjny 119,0 92,57

Zasady wyliczania wskaznikéw :

- cykl rotacji zapasow - stosunek stanu zapaséw na koniec danego okresu do przychoddw na ze sprzedazy
netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

- cykl rotacji naleznosci - stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do
przychoddw na ze sprzedazy netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

- cykl rotacji zobowigzan - stosunek stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na koniec
danego okresu do przychoddw na ze sprzedazy netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

- cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapasow i cyklu rotacji naleznosci

Ocena zadluzenia

Grupa Kapitatowa ATM posiada bardzo dobre wskazniki zadtuzenia, ktdre zardbwno w I pétroczu 2007
jak I pdtroczu 2006 utrzymywalty sie na bardzo zblizonym poziomie.

Wysoki udziat kapitatu wlasnego w strukturze pasywow- ponad 85% - oznacza niski poziom zadtuzenia
spoki, co odzwierciedlajg takze pozostate wskazniki przedstawione w tabeli. Kapitaty obce to przede
wszystkim zobowigzania krétkoterminowe z 12,9% udziatem w strukturze pasywdéw na koniec I pétrocza
2007. Zobowigzania dtugoterminowe stanowig jedynie 1,8 % wartosci pasywow.

Na istniejagce zobowigzania Grupy Kapitalowej ATM skiadajg sie przede wszystkim zobowigzania
krotkoterimnowe o charakterze handlowym w stosunku do dostawcoéw (61,6% wartosci zobowigzan
krotkoterminowych).
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Dtugoterminowe zobowigzania finansowe w poréwnaniu z I potroczem 2006 zmniejszyly sie prawie
czterokrotnie (z 1.129 tys zt do 318 tys zt w I potowie 2007r), co zwigzane jest z sukcesywnym konczeniem
sie umdw leasingowych.

Grupa Kapitatowa ATM, dysponujac duzym kapitatem wiasnym, przy relatywnie matym zadtuzeniu, jest
atrakcyjnym partnerem handlowym dla swoich kontrahentow.

Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej ATM ( w %)

Wyszczegolnienie IP 2007 | 1P 2006

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 14,7% 14,8%)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 17,2% 17,3%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wiasnymi 85,3% 85,2%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 1,8% 220

14. Inwestycje dokonane w okresie sprawozdawczym

W okresie I pétrocza 2007 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata zakupy sprzetu nowej technologii
wzbogacajac swoj zasdb srodkdw trwatych o kolejne urzadzenia pozwalajace na uzyskanie wysokiej jakosci
produkcji. ATM System Sp. z 0.0. dokonata miedzy innymi zakupu sceny Litec Libera z systemem
dachowym, ktéra umozliwi realizacje programéw plenerowych. Atutami tej sceny jest fatwos¢ i
bezpieczenstwo montazu, jak tez fakt, ze system w jakim jest wykonana pozwala na dowolne ksztattowanie
powierzchni zadaszenia. Poza tym konstrukcja ta ma mozliwo$¢ zawieszenia elementdw aranzacji sceny w
kazdym miejscu powierzchni struktury, co w znacznym stopniu utatwia prace kreowania przestrzeni
estradowej. Zakup ten w pierwszej kolejnosci bedzie umozliwiat realizacje programéw w systemie
plenerowym, jak tez na pewno spotka sie z duzym zainteresowaniem innych producentéw telewizyjnych, co
otworzy droge naszej Grupie Kapitatowej do uzyskiwania dochoddw z tytutu wynajmu sceny wraz z jej
obstugg. Dodatkowo spdtka zakupita ciezarowke kontenerowq stuzacg do przewozenia sceny a takze trzy
kamery w systemie HD Sonny HDW900R wraz z kompletem osprzetu oraz dwa magnetowidy HD HDW-
2000P/20.

ATM Grupa rozpoczeta realizacje budowy studia telewizyjnego w Bielanach Wroctawskich. Kontynuowane
byly réwniez prace modernizacyjne lokalu biurowego w Warszawie zakupionego w 2006 roku. W maju
biezacego roku spdtka dokonata zakupu dodatkowych 100 m2 powierzchni biurowej w Warszawie z
przeznaczeniem na studio telewizyjne. Warto$¢ zakupionego lokalu wyniosta 1,2 min zi. Aktualnie
dokonujemy sukcesywnego zakupu wyposazenia i sprzetu do tego studia na kwote okoto 0,3 min zt. Studio
bedzie wykorzystywane do realizacji produkcji o charakterze publicystycznym, takich jak: news-y, przeglad
prasy, wywiady i rozmowy z politykami. Zakup dodatkowej powierzchni studyjnej w Warszawie jest zwigzany
z planem poszerzania dziatalnosci w zakresie telewizji internetowej. W dniu 30 kwietnia 2007 roku ATM
Grupa S.A. zawarta dwie umowy, na mocy ktorych facznie nabyta 100% udziatéw spétki Profilm Agencja
Filmowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Wartos$¢ transakcji wyniosta 2,5 min zt. Inwestycja ta ma charakter
dtugoterminowy.

W tym okresie ATM Grupa dokonata réwniez inwestycji kapitalowej w postaci podwyzszenia kapitatu w
spotce zaleznej ATM System w kwocie 2.000 tys. zt. Celem podwyzszenia bylo zwiekszenie mozliwosci
samodzielnego finansowania przez spotke zakupow inwestycyjnych.

Zrodtem finansowania dokonanych inwestycji byty srodki wtasne Grupy Kapitatowej.

15. ROznice pomiedzy wynikami a prognozami wynikow finansowych
Spdtka w biezacym okresie sprawozdawczym nie publikowata prognoz finansowych.

16. Zmiany w zasadach zarzadzania Grupy kapitalowej ATM, powiazaniach
organizacyjnych i kapitatowych

W I kwartale 2007 roku przeprowadziliSmy proces identyfikacji i selekcji celdw inwestycyjnych na rynku
krajowym w zakresie przejec¢ kapitatowych. Po dokonaniu niezbednych analiz w dniu 30 kwietnia 2007 roku
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sfinalizowaliémy zakup 100% udziatdw spotki Profilm Sp. z 0.0. Podstawowymi celami operacyjnymi tej

transakgcji sa:

— pozyskanie nowego, doswiadczonego przy realizacji réznorodnych gatunkow telewizyjnych zespotu
ludzkiego,

— rozszerzenie oferty produktowej naszej Grupy w zakresie programéw dzieciecych, filmow
dokumentalnych, reportazy, teatru telewizji, organizacji imprez,

— intensyfikacja rozwoju Profilmu Sp. z 0.0. poprzez stworzenie mozliwosci realizacji duzych projektow lub
ich wiekszej liczby, wymagajacych poniesienia wiekszych naktadéw finansowych, co nie byto dotychczas
mozliwe ze wzgledu na brak wystarczajacych srodkéw obrotowych w dyspozycji Profilm Sp. z o.0.,

— rozszerzenie mozliwosci realizacji projektow na terenach Polski potnocnej w oparciu o baze sprzetowg
naszej spotki zaleznej ATM System oraz dzieki wsparciu logistycznemu i organizacyjnemu AUT Sp. z o.0.
— spdiki zaleznej od Profilm Sp. z o.0.,

— wspotpraca pomiedzy poszczegdlnymi spotkami naszej Grupy w zakresie biezacych dziatan oraz
pozyskiwania nowych zlecen i ich realizacji.

W wyniku transakcji zakupu 100% w Profilm Sp. z 0.0. nasza Grupa Kapitatlowa powiekszyta sie o dwa
podmioty: Profilm Sp. z 0.0. oraz zalezng od niej AUT Sp. z 0.0. Przejete spdtki tworzg grupe kapitatowg
nizszego szczebla w ramach Grupy ATM.

Pomiedzy Profilm Sp. z 0.0. a AUT Sp. z o.0. istniejg powigzania operacyjne i przeptywy finansowe
zwigzane ze Swiadczeniem przez AUT Sp. z 0.0. ustug wynajmu sprzetu oraz ustug zwigzanych z realizacjg
programow telewizyjnych. Natomiast pomiedzy wspomnianymi spotkami a naszg Spotkg oraz ATM System i
ATM Investment nie istnieja na koniec okresu sprawozdawczego przeptywy operacyjne oraz finansowe.
Zgodnie z naszq strategig planujemy w petni zintegrowac dziatania wszystkich spotek tworzacych Grupe
Kapitatowg w sposob umozliwiajacy uzyskanie efektow synergii.

17. Informacje o podmiocie badajacym sprawozdanie finansowe.

ATM Grupa zawarta w dniu 10.08.2007 r. umowe z BDO Numerica Sp. z 0.0. dotyczacq badania
rocznego oraz przegladu $rodrocznego sprawozdania jednostkowego oraz skonsolidowanego spétki za rok
sprawozdawczy 2007. Ponadto wszystkie spotki zalezne (ATM System, ATM Investment, Profilm oraz AUT)
zawarta odrebng umowe z BDO Numerica na badanie ich rocznego jednostkowego sprawozdania. Umowy
obowigzuja na czas wykonania badania. taczne wynagrodzenie za wykonanie prac z tytutu wszystkich
umow wyniesie 95 tys. zt. Wynagrodzenie podmiotu badajacego za badanie poprzedniego roku obrotowym
wyniosto 77 tys. zt.

18. Istotne zdarzenia po dacie konca okresu sprawozdawczego
Po zakonczeniu biezgcego okresu sprawozdawczego, miaty miejsce dwa istotne zdarzenia.

W dniu 18 lipca 2007 roku spétka dokonata zakupu 75% udziatdw spdtki Studio A Sp. z o.o.

Podstawowymi celami operacyjnymi tej transakcji byty:

— pozyskanie nowego, doswiadczonego przy realizacji réznorodnych gatunkow telewizyjnych zespotu
ludzkiego,

— pozyskanie programéw o duzej popularnosci i stabilnej pozycji rynkowej, ktére stwarzajg mozliwosci na
wieloletnig eksploatacje (m.in. serial ,Ranczo” a takze nie emitowanego jeszcze sitcomu ,Halo Hans"),

— intensyfikacja rozwoju Studio A Sp. z 0.0. poprzez stworzenie mozliwosci realizacji duzych projektow lub
ich wiekszej liczby, wymagajacych poniesienia wiekszych naktadéw finansowych, co nie byto dotychczas
mozliwe ze wzgledu na brak wystarczajacych $rodkéw obrotowych w dyspozycji Studio A Sp. z 0.0.,

— rozszerzenie mozliwosci realizacji projektdw na terenach Polski centralnej w oparciu o baze sprzetowg
naszej spotki zaleznej ATM System,

— wspotpraca pomiedzy poszczegolnymi spotkami w zakresie biezgcych dziatan oraz pozyskiwania nowych
zlecen i ich realizacji.
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Ponadto spdtka w drugim pdtroczu kontynuowata proces emisji nowych akcji serii D. 17 lipca br. Komisja
Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny. Na przetomie lipca i sierpnia odbyly sie notowania
praw poboru, zapisy na akcje a 17 sierpnia zostat dokonany przydziat akcji. Od 22 sierpnia trwajg notowania
praw do nowych akcji. Na konto spotki wptynety juz $rodki z emisji. W chwili obecnej spdtka oczekuje na
postanowienie sadu rejestrowego o podniesieniu kapitatu zaktadowego, aby nastepnie wnioskowaé o
wprowadzenie nowych akcji do obrotu gietdowego.

Bielany Wroctawskie, 2007-09-07
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