Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za
I kwartat 2006r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytutu rezerw, rezerwy i aktywach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Utworzono:

e rezerwy na przyszte zobowigzania — 120 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto - 1637 tys.

rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego —507tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 529 tys.

szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw —6160tys.

Rozwigzano:

e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug - 144 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umoéw o dzieto — 2772 tys.

rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego —550tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 691 tys.

szacunek przychodéw na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow —8088tys.

II1.Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

1. Zawarcie w dniu 9 stycznia 2006 roku umowy z Telewizjq Polsat S.A. na wyprodukowanie
kolejnych 81 odcinkow teleturnieju ,Gra w ciemno”.

2. Zawarcie w dniu 25 stycznia 2006 roku umowy z Magna Entertainment Sp. z 0.0. na
wyprodukowanie kolejnej 35-odcinkowej serii telenoweli ,Warto kochac”.

3. Rozpoczecie produkcji oraz emisja w Telewizji POLSAT z koficem marca br. pierwszych odcinkow
nowego programu z gatunku makeover show pt. ,,Chce by¢ piekna”.

4. Otrzymanie przez telenowele ,Pierwsza mito$¢” nominacji do nagrody gtéwnej na prestizowym,
miedzynarodowym festiwalu Rose d'Or w Szwajcarii.

5. Rozpoczecie przygotowan do uruchomienia nowego teleturnieju ,Przetrwanie” na zlecenie Polskich
Mediow (TV4).

IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Miniony kwartat to przede wszystkim kontynuacja realizacji kolejnych serii uruchomionych w
poprzednich latach produkcji, tj. telenowel ,Pierwsza mito$¢” oraz ,,Warto kochac¢” a takze teleturnieju
»,Gra w ciemno”. Z nowych pozycji nalezy wymienie¢ makeover show ,Chce by¢ piekna”, ktdrego
realizacja zdjeC rozpoczeta sie w tym okresie jak réwniez zostaty wyemitowany pierwszy odcinek.
Spoétka rozpoczeta w tym kwartale przygotowania do nagrania pierwszej serii nowego teleturnieju dla
TV4. Nagranie oraz jego emisja dokonata sie juz w kolejnym okresie sprawozdawczym.

Wyniki skonsolidowane grupy kapitatowej za pierwszy kwartat roku wykazujg bardzo wysoki wzrost w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.



Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci Grupy przedstawia ponizsza tabela.

Opis I kwartat 2006 I kwartat 2005
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy 18 703 10 310
Zmiana 75%
Zysk ze sprzedazy 7 558 3 069
Zmiana 146%
Marza 41,8% 29,8%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5878 2129
Zmiana 176%
Marza 32,5% 20,6%
EBITDA 7 320 3370
Zmiana 117%
Marza 40,5% 32,7%
Zysk netto 4 696 1831
Zmiana 156%
Marza 26,0% 17,8%

Znakomite wskazniki rentownosci na wszystkich poziomach dziatalnosci wynikajg gtéwnie z realizacji w
pierwszym kwartale produkcji wysokorentownych (,Pierwsza mitos¢”, ,Gra w ciemno”) oraz
kontynuowanych tzn. uruchomionych w poprzednich okresach (,Pierwsza mitos¢, ,Gra w ciemno”,
~Warto kochad”). Budzety tych programéw nie sg obcigzone kosztami uruchomienia a takze nie
obarczone nizszg efektywnoscig wynikajacg z naturalnych w poczatkowym okresie realizacji kazdego z
nowych programdw niedociggnie¢ organizacyjnych, ktore przektadajg sie na dtuzszy czas realizacji i
wynikajacy z tego wyzszy koszt produkciji. Istotny wptyw na rentowno$¢ miato rowniez pojawienie sie
znaczacych przychodéw z dodatkowych pdl eksploatacji programéw telewizyjnych (przede wszystkim
wptywy z sms-6w). Co wymaga szczegolnego podkreslenia, charakteryzujq sie one bardzo wysokg
rentownoscig, koszty uzyskania tych przychodow w przypadku programéw realizowanych na
podstawie whasnych formatéw sg praktycznie zerowe.

Nalezy tez nadmieni¢, ze tak wysokie wzrosty wynikdw sg skutkiem poréwnania ich do analogicznego
okresu roku ubiegtego, ktory w stosunku do catego zesztego roku byt stosunkowo staby.

Historyczne dane finansowe wskazujg na duza nierdwnomierno$¢ w rozktadaniu sie wynikow w
kolejnych kwartatach roku sprawozdawczego. Dotychczas mozna bylo zauwazy¢ wyraznie wiekszy
udziat kwartatdw drugiego potrocza (szczegdlnie kwartatu czwartego) w wynikach catorocznych.
Wyniki omawianego kwartatu sprawozdawczego udowadniajg, ze stwierdzona reguta nie zawsze musi
obowigzywac.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spilaty dluznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

Nie wystapity

VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie

i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane
Spoétka zadeklarowata wyptate dywidendy za 2005 rok w facznej kwocie 9 504 tys. zt, co stanowi 2,64
zt na jedng akcje. W podziale wezmg udziat wszystkie akcje serii A, B i C.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym



sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki
finansowe emitenta

Nie wystapity
IX. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy

jednostek grupy kapitalowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Zmiany nie wystapity w okresie sprawozdawczym.

Aktualna lista spétek zaleznych, ktore wraz z emitentem stanowig grupe kapitatowa.

Nazwa Spotki Miejsce siedziby Procent posia danych Metoda konsolidacji
udziatow
ATM-INVESTMENT Sp. z | Bielany Wroctawskie, ul. | 100 % Konsolidacja metodq
0.0. Btekitna 3 petng
ATM SYSTEM Sp. | Bielany Wroctawskie, 100 % Konsolidacja metodq
Z 0.0. ul. Blekitna 3 petng
Tele Video Media Bielany Wroctawskie, 100% Konsolidacja metodq
Sp. z 0.0. ul. Btekitna 3 petng

warunkowych Ilub aktywow
zakonczenia ostatniego roku

X. Informacje dotyczace zmian zobowiazan
warunkowych, ktére nastapily od czasu
obrotowego.

Nie wystapity.

XI. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Prognozy wynikow nie byty dotychczas publikowane.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtos6w z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtlosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

. . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz - . p p
akcji kapitatlu | glosow gltosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.836.000 51,00% | 2.986.000 62,86%




Akcjonariusz Liczba Procent Liczba Procent
akgji kapitalu | glosow & glosow
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w
tym czes¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank S.A.
464.000 12,89% 464.000 9,77%
EFG Bank S.A. z siedziba w Zurychu posiada 437.499 ° °
akgji stanowigcych 12,15% kapitatu oraz 9,21% gtoséw

XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z

posiadanymi

przez emitenta

poprzedniego raportu kwartalnego

informacjami,

Nie wystapity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania stan posiadania akcji przez cztonkdéw wtadz ATM Grupa S.A. byt

w okresie od przekazania

nastepujacy:
Akcjonariusz Podmiot L|czl?_a Pros:ent L|czl’3a Procgnt
akcji kapitatlu | glosow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska iTomasz | xry Grupa | 1.836.000)  51,00% 2.986.000 62,86%
Kurzewski
XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczq sie zadne postepowania przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego lub organami administracji publicznej a w szczegdlnosci w kwocie przekraczajacej 10%
kapitatow wiasnych emitenta.

XV.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosc tych transakcji
(taczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000
Euro

Nie zostaty zawarte

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co
najmniej 10 % kapitatow wlasnych emitenta

Nie udzielono
XVII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz

informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta

Nie wystapity



XVIII. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na

osiggniete przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego
kwartatu.

makeover show ,Chce byC piekna” — wyniki ogladalnosci pierwszej 13-to odcinkowej serii
programu,

telenowela ,Warto kocha¢” (TVP1) — kontynuacja produkcji serialu oraz utrzymanie wysokiej
ogladalnosci programu,

telenowela ,Pierwsza mito$¢” - utrzymanie wysokiej ogladalnosci serialu oraz pieciokrotnej emis;ji
w tygodniu, zawarcie umowy na produkcje kolejnej serii programu;

teleturniej ,Gra w ciemno” - utrzymanie wskaznikow ogladalnosci, utrzymanie pieciokrotnej w
tygodniu emisji programu,

realizacja nowego teleturnieju ,Przetrwanie” dla Telewizji TV4 oraz ogladalno$¢ programu,
realizacja przez spotke zalezng Tele Video Media budowy komercyjnej platformy telewizji
interaktywnej IPTV oraz VoD (wideo na zadanie).

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu Srodkéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug Sredniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako Srednia
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzienn kazdego miesigca w
danym okresie.

Sredni kurs w okresie 3,8456
Kurs na ostatni dzien okresu 3,9357
Kurs najnizszy w okresie 3,7565

Kurs najwyzszy w okresie 3,9617



Komentarz do skréconego raportu kwartalnego za I kwartat
2006r.

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o0 zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytutu rezerw, rezerwy i aktywach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Utworzono :

e rezerwy na przyszte zobowigzania —120tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto- 1423 tys.

rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego —471tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 457tys.

szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow —6160tys.

Rozwigzano:

e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug - 142tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto —2513tys.

rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego —502tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 621 tys.

szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw —8088tys.



